CONFERENCIA DE PRENSA QUE, SOBRE LOS INFORMES DE LA SITUACION
ECONOMICA, LAS FINANZAS PUBLICAS Y LA DEUDA PUBLICA AL TERCER
TRIMESTRE DE 2014, OFRECIERON LOS TITULARES DE LA UNIDAD DE
PLANEACION ECONOMICA DE LA HACIENDA PUBLICA, ERNESTO REVILLA; DE
LA UNIDAD DE POLITICA DE INGRESOS TRIBUTARIOS, RODRIGO BARROS, Y
DE LA UNIDAD DE POLITICA Y CONTROL PRESUPUESTARIO, ISAAC GAMBOA.

México D.F., 31 de octubre 2014

P.- Revisando los indicadores de recaudaciéon del ISR, si bien me parece, si mal no
recuerdo, crecio 4.7% real respecto al mismo periodo del afio anterior, al parecer quedo
corto con relacion a la meta para septiembre de 2014. Quisiera que por favor me
explicara a qué se debe que este impuesto que grava el ingreso de las personas haya
guedado por debajo de la meta, mientras que los del consumo crecieron a una tasa
mucho mayor, y ademas por arriba de lo programado. Esa es la primera.

La segunda es que los ingresos petroleros tienen una reduccion de aproximadamente
40 mil millones de pesos, ustedes lo dicen bien, es por la combinacién de una menor
produccion de petréleo combinada con un menor precio. Todo parece indicar que van a
seguir descendiendo los ingresos petroleros, y esto complica incluso el escenario para
2015.

Sobre este tema la pregunta concreta es, ¢ Hacienda ya concreto la contratacion de las
coberturas petroleras para el proximo afio? Y de ser el caso ¢ En cuanto quedaron? ¢ Si
cubren la totalidad del precio de 79 ddlares por barril que recién aprobo el Congreso de
la Unidn en la Ley de Ingresos 20157

Y si ¢no hay alguna amenaza de recorte al Presupuesto también del afio proximo?
RODRIGO BARROS

La pregunta sobre la evolucion de la recaudacion del sistema Renta: En efecto la
recaudacion por ISR tiene un crecimiento anual de 4.6%. Un matiz importante es que el
afo pasado recibimos ingresos de caracter no recurrente por el programa Ponte al
Corriente que aprobd el Congreso de la Unién, y el grueso de esos recursos no
recurrentes se recibieron dentro del ISR.

Una vez que se ajusta la base de comparacion por ese factor, el crecimiento de la
recaudacion de ISR es de 8.8%, de modo que si estamos viendo un dinamismo
importante, elevado.

En efecto, la recaudacion del sistema Renta en su conjunto es menor al monto que se
tenia programado por 3.8 mil millones de pesos, es una diferencia de 0.5%; los dos
factores que contribuyen a esto son, por un lado, el hecho de que la actividad
econOmica, sobre todo en los primeros meses del afio, fue menor a lo que se tenia
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contemplado, la recaudacion del sistema Renta es particularmente sensible a la
evolucion de la actividad econdmica, y por otro lado algo que hemos venido
mencionando es que ante la entrada en vigor de la Reforma Hacendaria a partir de
enero de este afio se dieron algunos adelantos de recaudacion tanto en noviembre, lo
cual se registré en diciembre del afio pasado, como en diciembre, lo cual se registré en
enero, lo cual traslada recaudacion entre meses, y podria estar explicando este
desempefio menor al monto que se tenia programado.

ERNESTO REVILLA

Sobre la pregunta de la cobertura. El Gobierno de la Republica hara el anuncio de los
términos, condiciones y lo que se acaboO cubriendo una vez que acabe el programa.
Una vez que esté completo el programa de cobertura para 2015.

Como ya se ha comentado en algunos medios porque ahora ya se ve en los mercados
financieros ciertas operaciones de cobertura, el Gobierno Federal ya lleva un grado
importante de avance; vemos, dada la evolucién reciente del mercado petrolero v,
sobre todo, dado los recursos con que cuenta el Gobierno de la Republica en el Fondo
de Estabilizacion de Ingresos Petroleros que estamos reportando hoy, que los recursos
ascienden a 50 mil millones de pesos, vemos que el precio del petrdleo que aprobod el
Congreso de 79 dolares por barril, pues sera un precio que acabara cubierto en su
totalidad y no hay ningun problema para cubrir ese nivel de ingresos petroleros en el
2015.

P.- Para seguir un poco en la cuestion de las coberturas, queria preguntar si
pudiéramos cuantificar un poco. El 30 de septiembre de hace un afio México habia
pagado las coberturas a un precio de 81 délares por barril, algo asi como 16 doélares
por barril menos que el promedio de ese trimestre. Para el tercer trimestre del afio
pasado se habian gastado algo asi como 5 mil millones de pesos en coberturas de
riesgo; este afio se pagdé como 1.5 mil millones de pesos en coberturas de riesgo.

La pregunta que tenemos es ¢Dada la caida en el precio del petréleo, si Hacienda no
estaria pensando en ir, si me permite (...), es decir, sin cobertura por lo que falta de lo
estimado de produccion del préximo afio?

¢ Y también si nos pudiera dar una idea de qué tan completa esta la cobertura en este
momento? Dice que hay un gran avance pero no sé si podria cuantificar.

ERNESTO REVILLA

Insisto: No vamos a dar detalles de la cobertura, sobre todo porque se afectan las
condiciones de mercado en contra de los participantes una vez que se conocen
programas, montos, tamanos, fechas de programas de cobertura financiera.

El Gobierno de la Republica dara a conocer los detalles hasta que se contemple. Como
siempre, se emitiran los detalles de costo, monto, precios que tendra la cobertura, pero
si es importante reiterar lo que acabo de decir, que para 2015 el precio del petréleo que
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aprob6 el Congreso de 79 dodlares por barril quedara cubierto en su totalidad con los
recursos de la cobertura, con los detalles que anunciemos; con los recursos que ya
existen en el Fondo de Estabilizacién de Ingresos Petroleros, y con el marco normativo
gue establece la Ley Federal de Presupuesto, de qué hacer ante cada posible
contingencia de precio o cantidad en el mercado de crudo.

Hasta el momento llevamos, otra vez, un grado importante de avance de la cobertura, y
esa es la informacion que estamos dando a conocer.

P.- ¢(...) esta cubierto con lo del Fondo y también con las coberturas que ya hicieron?
ERNESTO REVILLA

Quedara cubierto el Presupuesto 2015 como lo aprobd6 el Congreso de la Unidn, y los
detalles los daremos a conocer.

P.- Quisiera insistir en la pregunta del ISR porque por si solo el impuesto la merma,
respecto a lo esperado, es de un poco mas de 12 mil millones de pesos, y quisiera
nada mas preguntar, adicional al conocimiento de que esta menor recaudacion
conforme a lo esperado es parte de una menor actividad econdmica, pero también si
esto responde a estas expresiones de los grupos empresariales que han dicho en
reiteradas ocasiones que la Reforma Hacendaria inhibid inversiones, posibilidad de
generar empleos; en fin, si también esta menor recaudacion del ISR responde a eso.

Una segunda pregunta es con respecto a los datos econémicos, quisiera saber si el
reciente dato del IGAE en conjunto con esto que hemos visto de menores precios del
petréleo y menor produccién del petrdleo, pues complica el escenario para alcanzar
este 2.7% que estima la Secretaria de Hacienda.

Yo entiendo que ustedes hacen la revision hasta que el INEGI da a conocer el dato del
tercer trimestre, pero si con estos datos verdaderamente se complica ese escenario.

Y por ultimo ¢Como responder que la deuda, que si bien ustedes comentan que esta
en niveles sostenibles y manejables, pues ha tenido un crecimiento mayor en este afio
gue la propia economia?

RODRIGO BARROS

Sobre la recaudacion del ISR: Digamos, desde que existieron el IETU y el IDE, algo
gue intentamos aclarar es que te da una idea mucho mas precisa de la evolucion de la
recaudacion el conjunto del sistema Renta.

Son impuestos que si dejaron de existir, pero un poco siguen jugando este afio. Se
recibe algo de recaudacion atrasada, la comparacién de las devoluciones con el afio
pasado.

Si tl ves con el Sistema Renta, el faltante contra programa es mucho menor que en el
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ISR, es de 3.8 miles de millones de pesos.

Y mencionaba los dos factores que parecen explicar esto. Es muy improbable que esto
pueda ser atribuido a un, digamos, al impacto negativo del ISR sobre la actividad
empresarial. Hay que tener en cuenta que las empresas, por la mecanica del ISR,
pagan con un coeficiente de utilidad sobre sus ingresos, sobre los ingresos, digamos,
los pagos provisionales, los pagos mensuales que se reciben a lo largo de 2014, se
determinan con un coeficiente de utilidad, el cual a su vez esté calculado como el ISR
gue pagaron el afio pasado en el que se establecen las ganancias en relacion a los
ingresos, entonces no aplican ese coeficiente a los ingresos de este mes.

Entonces, es muy improbable que los cambios en el ISR estuvieran causando un
deterioro de la actividad empresarial, que a su vez retroalimentara la recaudacion del
ISR, justamente por el hecho de que por la mecanica de determinacion del ISR estan
usando coeficientes del afio pasado.

ERNESTO REVILLA

Sobre las dos preguntas, primero, la evolucién de la actividad econdmica, el dato
reciente del IGAE, las implicaciones para las estimaciones de crecimiento. La verdad
es que lo que vemos como evolucion de diversos indicadores macroeconémicos y
financieros recientes, todos apuntan a una aceleracion importante de la economia
mexicana en esta segunda mitad del afio, como se habia previsto.

Hemos visto indicadores que son consistentes con la tasa de crecimiento del 2.7% que
es la estimacidn que tiene la Secretaria de Hacienda, y me gustaria recordar algunos
de ellos, por ejemplo el muy buen desempeiio en los datos de empleo formal
registrados en el IMSS, el crecimiento que tuvieron de 4.1%, que es superior a las
tasas que hemos observado de crecimiento de la economia apuntan a esta aceleracion
importante; lo mismo tasa de desempleo recién publicada, que fue la menor en los
ultimos 10 meses; la produccion automotriz que sigue siendo motor muy importante
para la industria manufacturera para las exportaciones, para la produccion industrial,
pues llevamos un crecimiento de 10.7% anual; y hoy mismo se acaba de publicar el
dato anual de construccion que publica mensualmente el INEGI, y el dato de
construccion tiene un crecimiento que es el mayor desde noviembre de 2012. Entonces
ya vemos una aceleracion importante en la industria de la construccion, que era un
factor clave para tener un mayor crecimiento en la segunda mitad del afo.

Con respecto a la deuda, como hemos apuntado aqui, la deuda y el déficit, el Gobierno
de la Republica esta haciendo un uso responsable de la politica fiscal contra ciclica,
para dar el mayor apoyo posible a la actividad econdémica, en un momento que muchos
paises en el mundo, aquéllos que tienen espacio fiscal, estan tratando justamente de
impulsar sus economias, dado que el entorno global se ha complicado y algunos
paises ven que requieren mayor estimulo fiscal.



México, afortunadamente puede dar este estimulo fiscal, de una manera, insisto,
responsable, porque el déficit que aprobo el Congreso de la Union, y como se anota en
los Criterios Generales de Politica Econdmica, es un apolitica transitoria, es un déficit
decreciente transitorio, que parte de una deuda baja en un comparativo internacional, y
sobre todo que se hace en un contexto en el que se modifico la Ley General de
Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, justamente para modificar el marco
normativo sobre el cual tenemos un déficit.

Es cierto que la ley permite estos déficits transitorios y decrecientes cuando la
economia se encuentra en un periodo como lo hace actualmente la economia
mexicana, cuando esta por debajo de su crecimiento potencial, pero que se estabilizara
la deuda, como lo muestran las proyecciones de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico hacia el afio 2017-2018 tendremos una deuda muy baja, estable, que esta
colocada a plazos largos y con buena composicion de monedas, y es en ese sentido
gue el Congreso aprobo un déficit para este 2014 y para el 2015.

P.- Me gustaria saber si tienen algun valor a lo que explican aqui como eficiencia
tributaria, que les ayuda a que se recaude mejor, y también si tienen, ¢cuanto se ha
recaudado por fiscalizacion?

RODRIGO BARROS

En los anexos del trimestral me parece que si reportamos un dato de recaudacién por
actos de fiscalizacion. Lo que sugeriria es que vamos adelante con otra pregunta en lo
gue le echamos un ojo, y a ver si les podemos dar el dato ahorita mismo, antes de que
se acabe la conferencia.

P.- Mi primera pregunta va con relacion al tema de la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes del ejercicio del gasto. De acuerdo con lo que ustedes reportan, entre el
programa, lo que tenian programado para el cierre de septiembre, al observado, hay
una diferencia de menos seis mil 521.7 millones de pesos. El afio pasado ustedes
mencionaron que iban a adelantar incluso licitaciones para poder ejercer de mejor
manera el gasto publico de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes y las obras
de infraestructura ¢Por qué entonces SCT es precisamente la dependencia con el
mayor rezago en el gasto?

Una segunda pregunta seria con relacion a lo que se ha estimado para el préximo afio
en la Ley de Ingresos, ya este afio los ingresos por impuestos tributarios no petroleros
han cargado con buena parte de los ingresos totales del Gobierno Federal. Se prevé
gue el proximo afo los ingresos petroleros queden por debajo, o vayan hacia abajo
¢ qué tanto los contribuyentes pueden seguir cargando con el peso del ingreso y de los
gastos del gobierno?

Y una tercera pregunta es nuevamente en relacion al tema de las coberturas ¢Nos
podria dar un estimado? Entiendo que no pueden dar ciertos detalles, pero podrian
comentar ¢qué tanto mas caro pueden salir las coberturas con un mercado tan volatil
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como el cual se esta enfrentando el Gobierno Mexicano?
ISAAC GAMBOA

El avance que tenemos en SCT es de 92.6%, que es lo que esta reportando. Aqui vale
la pena mencionar que esto es 48.8% mayor que el ejercicio anterior. Es decir, esta
casi gastando més de... trae un crecimiento de casi el 50% mas que el ejercicio
anterior.

También resaltaria que SCT no es la Unica dependencia del Gobierno Federal que
tiene inversion fisica. La informacion que estamos reportando es un crecimiento de la
inversion fisica de 20.6%, que incluye todo lo que esta haciendo esta administracion en
materia de inversion.

Entonces va muy en linea con su calendario. Efectivamente trae un 92% de avance al
periodo, casi 50 mas que el ejercicio anterior, y tenemos un crecimiento en la inversion
fisica de 206%, que es el global de la administracion publica.

RODRIGO BARROS

Aprovecho para contestar la pregunta de Impuestum. Segun el anexo de recaudacion
gue incluimos en el informe, la recaudacion secundaria por actos de fiscalizacion en la
parte relacionada a grandes contribuyentes ha sido de 60 mil millones de pesos, y en la
parte relacionada a otros contribuyentes ha sido de 50 mil millones de pesos. La
recuperacion de la cartera de créditos fiscales ha sido de 15 mil millones de pesos. De
modo que estamos hablando de un total de cerca de 130 mil millones de pesos.

Preguntabas sobre la LIF 2015. En efecto, refleja un comportamiento muy significativo
de los ingresos tributarios de 7.5%, que permite mas que compensar una reduccion
esperada en los ingresos petroleros.

La Reforma Hacendaria del afio pasado justamente estuvo disefiada para que los
ingresos publicos se basaran mucho mas en fuentes permanentes y estables de
ingresos, como son los tributarios, que en fuentes de caracter no renovable. Sin duda
es un avance; ahora, hay que recordar: el afio que entra vamos a alcanzar un nivel
maximo histérico de recaudacion tributaria de 10.7% del PIB, y estamos muy contentos
de haber alcanzado un méaximo histérico, pero seguimos muy por debajo de lo que se
ve en economias desarrolladas, e incluso de lo que se ve en economias con niveles
similares de desarrollo al de México, como Chile, Colombia, como Peru, de modo que
todavia hay una tarea pendiente.

La buena noticia en ese sentido es que la reforma va a seguir rindiendo frutos en el
mediano plazo, esperamos que siga subiendo la recaudacion de aqui hasta 2018.

ERNESTO REVILLA

Gracias Rodrigo. Y sobre la cobertura, Gonzalo, en realidad no hay mas informacion de
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la que ya he comentado, daremos los detalles, insisto, cuando se complete el
programa, el programa lleva un grado importante de avance, se ajusta, por supuesto a
las condiciones de mercado y se va tratando de encontrar las mejores condiciones de
plazo, precio, costo para los contribuyentes y para el Gobierno de la Republica.

P.- Es hora de subsidios en gasolinas y en este afio estamos viendo una disminucion,
esto igual por factores externos y, bueno, hasta septiembre tenemos un estimado de 40
mil millones, mi pregunta es: ¢En qué momento Hacienda va a reflejar ingresos por
este rubro, ya positivos, dado que los precios locales estan por arriba de los
internacionales?

RODRIGO BARROS

Bueno, para el afio en su conjunto, como se ve hoy en dia la evolucion esperada de los
precios internacionales, la recaudacion de IEPS gasolinas va a ser negativo, las
proyecciones para el afio que entra incorporadas en la Ley de Ingresos de la
Federacion, ya incluye una recaudacion positiva, asi, bien reducidas, cercana a 6 mil
millones de pesos.

Ahora, hay que tener en cuenta que las proyecciones tanto de este afio, como las del
afo que entra, se basan, como establece la Ley, en las proyecciones de las variables
del marco macroecondmico con el que se aprueba el Paquete; es decir, el precio del
petréleo con el que se aprueba el Paquete, el tipo de cambio, el crecimiento
econdomico, y en la medida en que cualquiera de esas variables se desvie de lo que se
supuso en el marco macroecondmico, se pueden dar desviaciones en la estimacion de
la recaudacion por IEPS gasolinas, pero con base en los valores de esas variables en
el marco macroecondmico, se proyecta que el proximo afio que entra vamos a ver una
recaudacion positiva por IEPS gasolinas.

P.- En la mafana el Banco de México dio a conocer su Informe de Politica Monetaria y
ahi advierte el Banco de México que el Balance de Riesgo se ha deteriorado y hay
nuevas evidencias de debilidad econémica a nivel mundial, en el caso de México
algunos agentes econdmicos han manifestado su inquietud por la inseguridad que
prevalece, y han sefalado incluso que si continla este escenario podrian modificarse
los efectos positivos de las reformas estructurales.

Quisiera saber si la Secretaria de Hacienda mantiene su optimismo de un crecimiento
de 2.7% para este afo, y si estos factores no pudieran inhibir este crecimiento debido a
la caida de los precios del petréleo y la debilidad de la economia.

Y por otro lado quisiera conocer: ¢Cuando va a dar conocer el Gobierno Federal los
resultados de las coberturas, y si nos pudiera dar el comparativo de...ustedes
mencionaron que el Fondo Petrolero se encuentra en 50 mil millones, en alrededor de
50 mil millones, que nos diera el comparativo con respecto al trimestre anterior para
darnos una idea si aumentd, o cuanto bajo, y si de ahi se destind parte para el pago de
las coberturas? Gracias de antemano.



ERNESTO REVILLA

Gracias Israel. Empiezo primero con esta ultima. ¢ Cuando vamos a dar a conocer el
Programa de Coberturas? La respuesta es, cuando terminemos, cuando se complete el
programa, como siempre y como hemos hecho cada afio, se daran a conocer los
detalles del Programa de Cobertura.

El Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Petroleros, el FEIP, tiene 50 mil 518
millones de pesos (...) para con un saldo de 28 mil millones de pesos al 30 de
septiembre del 2013; entonces hemos visto una buena evolucion en el saldo de este
Fondo de Estabilizacion de Ingresos Petroleros, y es justamente de ese fondo de
donde se pagan las coberturas, y lo que nos puede ayudar también a tener recursos
para enfrentar volatilidad en los precios del petréleo para el 2015.

Sobre el reporte de Banco de México de que el balance de riesgos en las economias
globales se ha deteriorado, es justamente, yo creo, que el consenso de mercado que
ahora muestra que el panorama global se muestra mas complicado en este trimestre
de lo que se mostraba hace seis meses, por ejemplo.

La situacion econdmica europea, los ultimos datos, se muestra mas complicada, se ha
visto un crecimiento mas débil, una inflacibn muy baja que, ciertamente, pues le da a
los paises europeos un mayor grado de dificultad en implementar su politica
econdmica, eso es una realidad que estaremos viviendo hacia finales de este afio y
hacia el 2015.

Lo mismo economias emergentes que se han desacelerado, es el caso de la economia
de China; sin embargo, ante todo ese panorama, los datos recientes de la economia
mexicana, son consistentes con una aceleracién en el Segundo Semestre del afio, y
son consistentes con la estimacion de crecimiento de 2.7% de crecimiento que
tenemos.

Es hasta que tengamos el PIB del tercer trimestre, que por cierto aqui vale la pena
recordar la fecha, lo publica el INEGI el 21 de noviembre del presente afio, pues ahi
tendremos ya datos duros de como va la economia mexicana a este tercer trimestre del
afo.

Por el momento todos los indicadores muestran una aceleracién que es importante, no
solamente en la parte que ya habiamos visto de sector externo, que era un motor que
ya estaba empujando desde principios de afio a la economia mexicana, pero que ya se
ha traducido al mercado interno, ya se ha traducido a la construccion, se ha traducido
al consumo, y sobre todo ya vemos buenos datos también en inversion.

P.- ¢Sobre la inseguridad?
ERNESTO REVILLA

Pues como ha dicho el Presidente y el Secretario Videgaray, es claramente inadmisible
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y en ese sentido el Gobierno de la Republica esta trabajando en todos los frentes y con
todos los instrumentos que tiene para enfrentar ese problema tan grave que nos afecta
a todos, de inseguridad.

En los datos macroecondmicos, insisto y reitero que los datos que hemos visto, han
sido una buena evolucion no solamente en ciertos sectores, ciertas industrias, sino de
una manera muy amplia y en todas las regiones del pais.

Entonces, nos mantenemos atentos de esa evolucién y vemos como va la economia
mexicana una vez que tengamos el Producto Interno Bruto del tercer trimestre.

Muchas gracias.



