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El PAQUETE ECONOMICO ENGLOBA LOS EJES DE LA NUEVA ADMINISTRACION

NOTA INFORMATIVA

La situacion econdmica internacional y en varias re-
giones del mundo continta con una elevada incerti-
dumbre y riesgos a la baja en su crecimiento. Por su
parte, México cuenta con instituciones politicas, eco-
noémicas y financieras que le han permitido sortear
con estabilidad y certeza la dificil situacion a nivel
global.

A pesar de lo anterior, nuestro pais cuenta con retos
cada vez mayores hacia la consolidacion de una tran-
sicibn democratica orientada a metas de bienestar
social, libertad personal y seguridad que detonen el
crecimiento econémico sostenido y mayor generacion
de empleos.

A este respecto, la Propuesta de Programa Econ6mi-
co 2013" entregado al H. Congreso de la Unién, el
pasado 7 de diciembre, engloba y canaliza los recur-
sos para avanzar en la implementacion de las trece
medidas anunciadas el pasado 1 de diciembre por el
Presidente Enrique Pefa Nieto, y el conjunto de ini-
ciativas suscritas por el Gobierno Federal y los diri-
gentes de las principales fuerzas politicas de nuestro
pais (Pacto por México), el 2 de diciembre pasado, a
través principalmente de cinco ejes de gobierno:

1. Lograr un México en Paz

Una de las estrategias fundamentales de la nueva
Administracion para reducir la violencia y criminalidad
existente en el pais es impulsar politicas publicas
efectivas, para promover y fortalecer una cultura de la
prevenciéon donde la participacién ciudadana constitu-
ye el factor clave para lograr una convivencia libre de
violencia en todas las comunidades del territorio na-
cional.

En este sentido, el objetivo es alinear todos los pro-
gramas presupuestarios que incidan en una politica
de prevencion del delito para que se constituya como
una prioridad nacional. Bajo este enfoque, en el Pro-
yecto de Presupuesto de Egresos 2013 (PPE2013)
se identifican recursos por 115.6 miles de millo-
nes de pesos (Mmp), monto superior en un 7.1% al
aprobado en 2012, que involucran erogaciones de
diversas dependencias de la Administracion Publica
Federal en acciones para combatir las adicciones,
rescatar los espacios publicos y promover proyectos
productivos.

2. Lograr un México Incluyente

La nueva Administracion buscara transformar el mo-
delo asistencial actual de la politica social, para con-
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La cual comprende la Iniciativa de Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupues-
to de Egresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2013, asi como los Cri-
terios Generales de Politica Econémica correspondientes.

vertirla en una politica social participativa y proactiva
que debera incorporar a los mexicanos en condicién
de pobreza a la actividad productiva, y en consecuen-
cia, generar mejores ingresos y mayores oportunida-
des de desarrollo.

De esta manera, el PPE2013 prevé una asignacién
de 1,758.3 Mmp para las funciones de desarrollo
social, nivel superior en 2.3% en términos reales con
respecto al aprobado para 2012. Asimismo, el Pro-
grama Oportunidades continuard y contara con un
presupuesto de 66.1 Mmp.

En materia de desarrollo social, es imprescindible
contar con politicas publicas que atiendan a los distin-
tos grupos vulnerables que se encuentran en nuestro
pais. Al respecto, se impulsara el desarrollo de los
pueblos indigenas en la agenda nacional y en las
finanzas publicas. Para ello, el PPE2013 destinara
recursos del orden de 64.3 Mmp.

Asimismo, el Gobierno Federal esta consciente que
para elevar la productividad del pais y fomentar el
crecimiento econémico, es necesario contar con una
poblacién saludable. Por ello, dentro de las priorida-
des nacionales que atendera la nueva Administracion
estara el otorgar y garantizar el acceso a servicios de
salud de calidad a todos los mexicanos bajo criterios
de equidad y eficiencia.

Derivado de lo anterior, el gasto en salud propues-
to para el PPE2013 asciende a un monto de 443.2
Mmp, que representa un incremento en términos
reales de 3.4% respecto al PPE2012 y 2.3% res-
pecto al presupuesto aprobado para el ejercicio
fiscal 2012. Este presupuesto contribuira de manera
importante a la equidad social y al pleno ejercicio del
derecho a la proteccién de la salud.

Asimismo, se ha incluido una partida presupuestal
en el PPE2013 equivalente a 26.0 Mmp para modi-
ficar y ampliar el Programa 70 y Mas, a fin de que
todos los mexicanos mayores de 65 afios reciban una
pension.

Adicionalmente, se instrumentara el Programa de Se-
guro de Vida para Jefas de Familia, que tendra por
objeto proteger la seguridad econémica de sus hijos
en caso de fallecimiento. En este sentido, el
PPE2013 ha destinado un monto de 400 millones
de pesos para su instrumentacioén, a la vez que se
destinaran 3.5 Mmp (un crecimiento de 18.6% real
anual) al Programa de Estancias Infantiles para apo-
yar a madres trabajadoras, atendiendo a 253 mil ni-
fias y nifios de madres que trabajan, buscan empleo o
estudian, y de padres solos con hijas(os) o nifias(os)
bajo su cuidado.


http://www.presidencia.gob.mx/decisiones-presidenciales-anunciadas-el-1o-de-diciembre/
http://www.presidencia.gob.mx/decisiones-presidenciales-anunciadas-el-1o-de-diciembre/
http://www.presidencia.gob.mx/ha-llegado-el-momento-del-encuentro-y-el-acuerdo/

De igual manera, el PPE2013 incluye una prevision
de 18.5 Mmp en programas que se enfocan en la
igualdad entre mujeres y hombres, equivalente a
un crecimiento de 6.7% en términos reales.

Finalmente, erradicar la pobreza alimentaria es una
de las lineas estratégicas del Gobierno Federal para
lograr que las familias mexicanas tengan un piso ba-
sico de bienestar. Por esta razén, se implementara el
inicio de la Cruzada Nacional Contra el Hambre.

3. México con Educacion de Calidad para Todos

El Gobierno Federal enfrenta los retos que represen-
tan las necesidades educativas del pais, para ello, la
propuesta de gasto para el PPE2013 asciende a
587.4 Mmp. Estos recursos impulsaran politicas pu-
blicas efectivas para la formacién de capital humano
con un sistema educativo que amplie la cobertura en
educacién media superior y superior, mejore la cali-
dad de la educacion, fortalezca la infraestructura edu-
cativa para contar con escuelas dignas, y reduzca la
brecha tecnoldgica existente. Lo anterior, con el pro-
posito del lograr que el conocimiento sea el motor que
impulse el crecimiento econémico y la competitividad
del pais.

Asimismo, para 2013, el uso méas eficiente de los re-
cursos permitira, en materia de educacion, atender los
programas para establecer escuelas de tiempo com-
pleto, dignificar escuelas, proveer de computadoras
portétiles a alumnos de quinto y sexto de primaria y
otorgar becas a estudiantes de educaciéon media y
superior.

Finalmente, se incrementara la inversion en ciencia
y tecnologia, con el fin de fomentar un mayor creci-
miento de la productividad en la economia mexicana
a través del Programa de Ciencia, Tecnologia e In-
novacién, por un monto de 70.4 Mmp, mayor en
14.6% respecto de lo aprobado en 2012. Con estos
recursos, se continuard apoyando al Sistema Nacio-
nal de Investigadores para incrementar su namero y
lograr la meta de incorporar 19,691 investigadores pa-
ra 2013.

4. México Préspero

Es responsabilidad del Gobierno Federal fomentar la
competencia econémica en todos los ambitos de la
economia nacional a fin de acelerar el crecimiento.
Con ello, se generaran condiciones reales y efectivas
para estimular la productividad de las empresas, au-
mentar la innovacion, reducir los costos de transac-
cién y beneficiar a los consumidores con bienes y
servicios de mayor calidad y menor costo.

Asi, con el objeto de fortalecer e impulsar de for-
ma decisiva la inversion fisica presupuestaria en
infraestructura, se destinard& de acuerdo al
PPE2013, recursos del orden de 669.3 Mmp como
gasto de inversion, lo cual representa en términos
reales 5.7% més respecto al PPE2012. Con dichos
recursos se desarrollara mas y mejor infraestructura y
se rehabilitara la existente. Ello para elevar la compe-
titividad de nuestro pais, atraer inversiones producti-

vas y generadoras de empleo, acortar la brecha que
existe entre los estados y regiones, e incorporar al sur
de México en la economia global.

Asimismo, la inversién impulsada por el sector pu-
blico se ubicara en 720.1 Mmp en 2013, un aumen-
to de 5.6% en términos reales con respecto al
PPE2012. Con esta propuesta, se dara un apoyo de-
cisivo a la infraestructura, para incrementar la inver-
sion carretera, ferroviaria y de puertos del pais.

Por otra parte, el Gobierno Federal enfrenta el reto de
atender de manera eficiente el crecimiento del comer-
cio nacional e internacional, asi como seguir impul-
sando la modernizacién de los puertos y conexiones
intermodales. Para este fin se estima realizar obras
por 1.9 Mmp.

En lo que respecta al sector carretero, se buscara
contar con un sistema de gran cobertura, calidad y
seguridad, que apoye la competitividad y detone el
desarrollo regional, con la finalidad de mejorar el ac-
ceso a zonas rurales marginadas. Para ello, el
PPE2013 invertira en el Programa Carretero recur-
s0s por un monto de 42.4 Mmp.

Igualmente, la presente Administracion impulsara el
transporte ferroviario de pasajeros, con proyectos que
permitan que los usuarios de zonas ampliamente po-
bladas se trasladen en menor tiempo, con mayor se-
guridad y a menor costo. Para ello, el PPE2013 pre-
vé destinar recursos de inversién por un monto de
2.0 Mmp. A este respecto, destacan los siguientes
proyectos: el arranque de la construccion del tren
México-Querétaro, el impulso al tren México-Toluca,
tren Transpeninsular Yucatan-Quintana Roo, linea 3
del Metro de Monterrey, transporte masivo de Chalco
a La Paz en el Estado de México, y la ampliacion del
tren eléctrico de la Zona Metropolitana de Guadalaja-
ra.

Por otra parte, en nuestro pais, la falta de competen-
cia en telecomunicaciones ha generado mercados in-
eficientes que imponen costos significativos a la eco-
nomia e inciden de manera negativa en la calidad de
vida de su poblacion. Por lo que, para incrementar la
competitividad en el sector y desarrollar redes de
nueva generacion, en el area de telecomunicacio-
nes, el Gobierno Federal propone destinar en el
PPE2013, recursos del orden de 5.5 Mmp.

En cuanto al sector energético, la presente Adminis-
tracion tiene el objetivo de colocar a México de nueva
cuenta, en el camino para convertirse en una potencia
energética. Por ello, el PPE2013 prevé destinarle a
este sector 400.6 Mmp, monto que representa en
términos reales el 6.3% mas respecto al presupues-
to aprobado para 2012. PEMEX y sus organismos
subsidiarios contardn con recursos por 326.3 Mmp
para gasto de inversion, con lo cual se buscara repo-
ner y aumentar el nivel de las reservas de hidrocarbu-
ros, incrementar la capacidad de refinacion y reducir
la dependencia de las importaciones de gasolinas.




Adicionalmente, la presente Administracién considera
al sector eléctrico mexicano como una pieza funda-
mental para el desarrollo econémico y la competitivi-
dad del pais, por lo que se propone destinar a la Co-
mision Federal de Electricidad (CFE) en el 2013, re-
cursos por un monto de 74.3 Mmp de inversién impul-
sada para incrementar la capacidad de generacion de
energia eléctrica, modernizar las actuales centrales y
construir nuevas lineas de transmision y distribucion.

5. México Actor con Responsabilidad Global

Este eje busca que nuestro pais sea un actor con
responsabilidad en el mundo y que sea un factor de
estabilidad a través de la construccion de una solidez
interna que genera credibilidad y liderazgo internacio-
nal.

Por lo que, en un ejercicio de contribucion con el equi-
librio presupuestario posterior a las presiones de los
estimulos contraciclicos derivados de la crisis finan-
ciera internacional de 2009, el PPE2013 contempla
un déficit cero, sin considerar la inversién de PE-
MEX, con base en lo establecido en el articulo 17 de
la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Ha-
cendaria.

Finalmente, derivado de la estabilidad macroeconémi-
ca lograda en nuestro pais, se estima que el creci-

miento del PIB para el siguiente afio sea de 3.5%.
Adicionalmente, se proyecta una inflacion de
3.0%, con un intervalo de variabilidad de un punto,
ubicada dentro del objetivo del Banco de México, y se
espera que el déficit de la cuenta corriente de la ba-
lanza de pagos ascienda a 1.2% del PIB. Con respec-
to a la produccién petrolera, se prevé que el precio
estimado por barril sera de 84.9 délares.

Conclusiones

La estabilidad econdmica que se ha logrado en el
pais es el punto de partida para la construccion de
una politica econémica que beneficie el bolsillo de
las familias mexicanas. En este sentido, los cinco
grandes ejes planteados desde el inicio de la nueva
Administracién se ven reflejados y canalizados en la
Propuesta de Programa Econdomico 2013, contribu-
yendo con esto al fomento de la productividad, el cre-
cimiento econdmico sostenido y el bienestar de la po-
blacion.

Asimismo, con las medidas y propuestas ante-
riormente mencionadas, se apuntala la fortaleza y
la sostenibilidad de las finanzas publicas, otor-
gando certeza a la economia mexicana en un mo-
mento en que prevalecen un grado elevado de incer-
tidumbre y riesgos en el entorno econémico interna-
cional.




INDICADORES ECONOMICOS DE MEXICO

Actividad automotriz (en niveles historicos). La pro-
duccion de vehiculos en México fue de 265 mil unidades
en noviembre de 2012, 14.7% mayor a la reportada en
noviembre de 2011. Las ventas internas crecieron 10.5%
anual, mientras que las exportaciones se elevaron 10.4%
en el lapso referido, al reportar un nivel de 91.8 y 219.9
miles de vehiculos, en ese orden, en noviembre pasado.

En términos acumulados, la produccién de vehiculos as-
cendié a 2.7 millones en los primeros once meses de
2012, mientras que las exportaciones fueron de 2.2 millo-
nes, volimenes 13.7% y 11.6%, respectivamente, supe-
riores a los del mismo periodo de 2011.

Asi, el nivel de produccion y el volumen de exportaciones
logrados en noviembre y en los primeros once meses de
2012 son los histéricamente mas altos registrados para

un mes y un periodo semejante en esta industria. (Ver co-
municado completo aqui)

Produccién y exportacién de vehiculos
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Fuente. Asociacion Mexicana de la Industria Automotriz (AMIA).
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Fuente: INEGI.

Produccion manufacturera por entidad federativa
(destaca Coahuila en el octavo mes del afio). En
agosto pasado, 22 de las 32 entidades federativas in-
crementaron su produccion manufacturera respecto al
mismo mes de 2011, sobresaliendo Coahuila, Guanajua-
to y Puebla con aumentos del 21.9%, 11.2% y 10.9%,
respectivamente. (Ver informacion aqui)

Distribucion de electricidad por estado (Querétaro a
la cabeza). De las 32 entidades federativas que confor-
man la Republica Mexicana, 24 registraron aumentos en
la distribucion de energia eléctrica durante agosto de
2012 respecto a agosto de 2011, sobresaliendo Queréta-
ro, Colima y Quintana Roo con incrementos anuales de

62.6%, 24.4% y 13.9%, respectivamente. (Ver informacion
aqui)
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http://www.amia.com.mx/descargarb.html
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Fuente: INEGI.

Inflacion (baja a su menor nivel de los Ultimos seis
meses). La inflacion mensual en el décimo primer mes
de 2012 fue de 0.68%, la menor para un mes semejante
de los ultimos tres afios, resultado del crecimiento del
indice subyacente en 0.05% y del no subyacente en
2.73% —donde destaca el retroceso de los precios de los
productos agropecuarios (-0.80%), de las frutas y verdu-
ras (-2.04%), y de los productos pecuarios (-0.06%) y el
aumento de 7.35% en los precios del grupo de energéti-
cos, basicamente por la salida de las tarifas eléctricas de
verano en 10 ciudades, registrada en la primera quince-
na de noviembre de 2012—. Lo anterior situ6 a la infla-
cién general anual en 4.18%, la menor de los Ultimos
seis meses, y a la inflacion acumulada durante los prime-
ros once meses de este afio en 3.33%. (Ver comunicado
completo aqui)

Precios al productor (descienden en términos anua-
les). En noviembre de 2012, el indice Nacional de Pre-
cios al Productor (INPP) total, excluyendo petroleo, pre-
sentd una variacion mensual de 0.26%, luego mantener-
se practicamente sin cambio en octubre pasado. Con es-
te resultado, la tasa de crecimiento anual se situ6é en
2.84%, la menor desde noviembre de 2009.

Por su parte, en el décimo primer mes de este afio, el
INPP de Mercancias y Servicios de Uso Intermedio, ex-
cluyendo petréleo, registr6 una variacion mensual de
+0.36%, lo que representd un crecimiento anual de
3.17%, la méas baja desde finales de 2009; mientras que
el INPP de Mercancias y Servicios Finales reporté un in-
cremento mensual de 0.21%, por lo que su tasa anual se

colocé en 2.70%, la menor que se tenga registro. (Ver co-
municado completo aqui)

INPP de mercancias y servicios, excluyendo petréleo
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Ingresos por remesas familiares
Enero-octubre de cada afio
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Fuente: Banco de México.

Remesas (descendieron por cuarto mes consecuti-
vo). Las remesas que los mexicanos residentes en el ex-
tranjero enviaron a México en octubre de 2012 fueron de
1,777.1 millones de dolares (mdd), cifra 7.1% menor
(-135.5 mdd) al valor reportado en octubre de 2011, lo
que significo su cuarto descenso anual de manera con-
secutiva. Asi, durante los primeros diez meses de este
afio ingresaron recursos por remesas del orden de
19,043.9 mdd, 1% menor a lo enviado en el mismo lapso
de 2011.

El nimero de operaciones en el décimo mes de este afio
fue de 5.9 millones, 1.4% menores a las operaciones re-
portadas en igual mes del afio previo, con un monto
promedio por operacion de 300 dolares, 5.8% inferior
(-18.4 ddlares) al monto por operacion reportado en oc-
tubre de 2011. (Banxico)
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/inpc2a.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/inpp.pdf
hhttp://www.banxico.org.mx/SieInternet/consultarDirectorioInternetAction.do?accion=consultarCuadro&idCuadro=CE81&sector=1&locale=es

Petroleo (precios cierran a la baja). El 7 de diciembre

Precios del petréleo

de 2012, el precio de la Mezcla Mexicana de petréleo ce- Délares por barril S
M6 en 93.34 dolares por barril (dpb), un descenso de | —WTI — Brent* — Mezcla Mexicana €
3.84% (-3.73 dpb) respecto a su cotizacion del pasado 30 C
de noviembre. Por su parte, el contrato a futuro del West M t
Texas Intermediate (WTI) para enero 2013 se contrajo de Av i (0]
manera semanal 3.35% (-2.98 dpb), mientras que el del r
crudo Brent para el mismo mes disminuyé 3.78% (-4.21
dpb), al cerrar el 7 de diciembre pasado en 85.93 dpb y E
107.02 dpb, en ese orden. X
En lo que va de 2012, el precio del barril de petroleo me- t
xicano de exportacion registra un descenso acumulado 303 8 2 g 2 g g g 2298 3 S : : - : = ﬁ g 3, ol e
de 11.10% (-11.66 dpb) y un nivel promedio de 102.57 tEs s Ets3gs8Eo8cEs88258328%
dpb, dato 17.67 dpb superior a lo previsto en la Ley de §28gd0g5°38834%82883g5°23 A
Ingresos para 2012. (PEMEX e Infosel). *Cotizacion del contrato a futuro. 0
Fuente: Infosel y PEMEX
Saldo semanal de la reserva internacional neta Reservas Internacionales (en nuevo méaximo histori-
Miles de millones de ddlares co). Al 30 de noviembre de 2012, las Reservas Interna-
SoNOV0A2 2601 mmd cionales se ubicaron en 163,117 millones de délares
160 1 (mdd), lo que significd6 un nuevo maximo histdrico, el
150 1 ndmero 26 del afio.
ﬁz | Asi, del 26 al 30 de noviembre de este afio las Reservas | M
120 ] Internacionales reportaron una incremento de 881 mdd, | e
110 resultado de una venta de délares de Pemex al Banco | r
100 | de México por 1,000 mdd, una compra de dolares del | ¢
o Gobierno Federal al Instituto Central por 42 mdd, y una a
. reduccion de 77 m.d. producto principalmente del cambio d
ol s enlavaluacion de los activos internacionales del Instituto N
8883828233883889933933373333%99999 Central.
SEHSoBE EF2gEEE85 R0 EE2FEES855T5 S
SRERYR8RRy~"28IBET43¢Ra°a8RE283.88 Asi, en lo que va de 2012, el crecimiento acumulado de
Fuente: Banco de México. las Reservas Internacionales suma los 20,641 mdd. (Ver F
comunicado completo aqui) i
Tasas de interés (registraron bajas generalizadas). En Tasa de rendimiento de Cetes a 28 dias i
la cuadragésima novena subasta de valores guberna- 2008-2012 a
mentales de 2012 realizada el pasado 4 de diciembre, las n
tasas de rendimientos de los Cetes a 28, 91 y 175 dias rr— c
se contrajeron 2, 9 y 13 puntos base (pb), respectivamen- i
te, con relacion a la subasta previa, al ubicarse en 4.23%, e
4.28% y 4.52%, en ese orden. Asimismo, la tasa de inte- r
rés nominal de los Bonos a 5 afios descendi6 15 pb a 0
5.05%, en tanto que la tasa de interés real de los Udibo- s

nos a 10 afios disminuyd 11 pb a 1.49%.(Ver comunicado
completo aqui)
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http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html
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Fuente: Banco de México.

Tipo de cambio (cerr6 en su mejor nivel en siete se-
manas). El 7 de diciembre de 2012, el tipo de cambio
FIX se ubicé en 12.8469 pesos por dolar (ppd), lo que
significé su menor nivel en siete semanas y 8 centavos
menos (-0.6%) respecto a lo que reporto el pasado 30 de
noviembre.

Asi, en lo que va de 2012, el tipo de cambio FIX registra
un nivel promedio de 13.1896 ppd y una apreciacion de
1.10 pesos (-7.9%). (Banxico)

Mercado de valores (cerré la semana en nuevo maxi-
mo historico). Producto de algunos datos favorables so-
bre la economia de China y Estados Unidos, el principal
indicador de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), el
IPyC, reportd un incremento semanal de 2.30% (+964.15
puntos), luego de contraerse 0.21% la semana previa, al
cerrar el pasado 7 de diciembre en las 42,797.67 unida-
des, lo que significé un nuevo maximo histérico, el nime-
ro 19 del afio.

Asi, en lo que va de 2012, el IPyC de la BMV registra una
ganancia acumulada de 15.43% en pesos y de 25.32%
en ddlares. (BMV)
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Fuente: BMV.
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*EMBI+ de JP Morgan

Fuente: JP Morgan.

Riesgo pais (cierra con resultados mixtos). El riesgo
pais de México, medido a través del indice de Bonos de
Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, se ubicé
el 7 de diciembre de 2012 en 138 puntos base (pb), igual
al nivel observado al cierre de la semana anterior, pero
49 pb por debajo del nivel reportado al cierre de 2011.

Por su parte, el riesgo pais de Argentina se contrajo 74
pb, en la Ultima semana, mientras que el de Brasil se
elevo 1 pb durante el mismo lapso, al ubicarse el pasado
7 de diciembre en 1,066 y 154 pb, respectivamente. (JP
Morgan)
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Expectativas del sector privado (la debilidad de los
mercados externos y de la economia mundial conti-
nda siendo el principal factor que podria limitar el
crecimiento). La encuesta de noviembre de 2012 sobre
expectativas, que realiza el Banco de México, revela que
los especialistas en economia del sector privado conside-
ran que los principales factores que podrian limitar el rit-
mo de la actividad econémica durante los préximos seis
meses son: En primer lugar, la debilidad de los mercados
externos y de la economia mundial —como ha ocurrido en
los Ultimos cinco meses—, seguida de la inestabilidad fi-
nanciera internacional, la ausencia de cambios estructu-

rales en México y los problemas de inseguridad publica.
(Ver comunicado completo aqui)

Factores limitantes del crecimiento econémico en México
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Fuente: Encuesta sobre las Exp de los Espec. en Economia del SP, Banxico.

Indicadores del productor manufacturero
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*El valor de 50 en el ICP es el umbral para separar optimismo de pesimismo, mien-
tras que en IPM es el umbral para separar la expansion de la actividad del sector ma-
nufacturero de la contraccién. Fuente: INEGI.

Indicadores del productor manufacturero (continué
el optimismo y la expansién en su actividad). En no-
viembre de 2012, el Indicador de Confianza del Produc-
tor (ICP) aumenté 0.44 puntos (p) respecto al del mes
anterior, con cifras desestacionalizadas, con lo cual
acumul6 33 meses consecutivos por arriba del umbral de
50 puntos*. En términos anuales, el ICP se elevé 1.6 p,
lo que significé el cuarto incremento anual de manera
consecutiva. En general, la percepcion de los directivos
empresariales sobre el momento adecuado para invertir,
la situacién econémica presente y futura del pais y la si-
tuacion actual y esperada de la empresa mejoré respec-

to a la de hace un mes y un afio. (Ver comunicado completo
aqui)

Por otro lado, el Indicador de Pedidos Manufactureros
(IPM) en noviembre pasado, se elevd 1.78 p en términos
mensuales —con cifras desestacionalizadas—, al ubicarse
en 54.9 p, con lo cual acumulé 39 meses consecutivos
situandose por encima del umbral de 50 puntos*, mien-

tras que en términos anuales se elevo 2 puntos a 53.8 p.
(Ver comunicado completo aqui)

Confianza del consumidor (mejoré en noviembre). El
indice de Confianza del Consumidor (ICC) aumenté 5.1%
en noviembre de 2012 respecto al mismo mes del afio
anterior, el mayor de incremento anual de los Ultimos seis
meses, al ubicarse en 54.2 puntos. Lo anterior fue conse-
cuencia de los incrementos reportados en cuatro de los
cinco componentes que lo integran, los cuales se refieren
a la percepcién de los consumidores sobre la situacion
econdmica presente y esperada de los miembros del ho-
gar y del pais, mientras que el que capta las posibilidades
en el momento actual por parte de los integrantes del ho-
gar para efectuar compras de bienes durables descendié.

Con cifras desestacionalizadas, el ICC se elevé 0.13% en
el décimo primer mes del afio con relacion al mes previo,
lo que significo el segundo incremento mensual de mane-
ra consecutiva. (Ver comunicado completo aqui)
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/resultados-de-encuestas/expectativas-de-los-especialistas/%7B49DB8B48-24B2-CD20-CB35-E669A7A96C23%7D.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/confianza.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/pedidos.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/indcon.pdf
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*La tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a 100), permite identificar 4 fases
del Ciclo Econémico: Expansién, desaceleracion, contraccién y recuperacion. Las fe-

chas sobre la gréfica representan el momento en que ocurri6 el punto de giro en la ac-

tividad econémica. **Dato de octubre 2012 es preliminar. Fuente: INEGI.

Indicadores ciclicos (economia mexicana continué
en fase expansiva durante septiembre). En septiem-
bre de 2012, el Indicador Coincidente —el cual refleja el
estado general de la economia mexicana— continud en la
fase de expansion del ciclo econémico, al elevarse 0.04
puntos (p) respecto a agosto pasado y registrar un valor
de 100.69 p, por arriba de su tendencia de largo plazo
(mas de 100 p). Por su parte, el Indicador Adelantado —
cuya funcién es la de anticipar la posible trayectoria del
Indicador Coincidente en el muy corto plazo- se ubicd li-
geramente por debajo de su tendencia de largo plazo, al
contraerse 0.11 puntos mensual y colocarse en 99.95 p
en el noveno mes del afio. De la misma manera y en
términos preliminares, el indicador adelantado para oc-
tubre de 2012 se posicion6 debajo de su tendencia de
largo plazo, al registrar un descenso mensual de 0.10 py
observar un valor de 99.85 p. (Ver comunicado completo aqui)

Cuadro-Resumen

Variable

Actividad Econdmica

Ultimo Dato

Variacion respecto al
dato anterior

Variacion acumulada,
2012

Produccion de Vehiculos (Nov/12) " 265,001 Unidades +14.7%* +13.7% (Ene-Nov)*
Precios
Inflacion-anual (Nov/12) v +4.18% -0.42 pp +3.33%
Variacion anual-INPP (Nov/12) 7 +2.84% -0.51 pp +1.95%
Sector Externo
Remesas (Oct/12) v 1,777.1 mdd -7.1%* -1.0% (Ene-Oct/12)*
Mezcla Mexicana de Exportacion (07 Dic/12) 7 93.34 dpb (_3?'383'3;)** (-]__::t,lééoc(l)ﬁb)
Mercados Financieros
Reservas Internacionales (al 23 Nov/12) " 163,117 mdd +881 mdd +20,641 mdd
CETES 28 dias (Subasta 49/12) 7 4.23% -0.02 pp -0.08 pp
Tipo de Cambio Fix (07 Dic/12) v 12.8469 ppd -8 centavos (-0.6%)** -1.10 pesos (-7.9%)
IPyC — BMV (07 Dic/12) A 42,797.67 unidades +2.30%** +15.43%
Riesgo Pais (07 Dic/12) & 138 pb 0 pb** -49 pb
Expectativas
Confianza del Productor (Nov/12) " 55.4 puntos +1.6 puntos* +2.09 p (Nole/Dicll)”
Confianza del Consumidor (Nov/12) A 94.2 puntos +5.1%* +4.9% (Nov12/Dic11)Y
Indicadores Ciclicos (Sep/12)
Coincidente A 100.69 puntos +0.04 puntos +0.28 p (Sep12/Dic11)
Adelantado v 99.95 puntos -0.11 puntos -0.29 p (Sep12/Dic11)”

pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp. mdd: millones de délares. dpb: délares por barril. ppd: pesos por
ddlar. *Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior (anual). **Variacion respecto al cierre de la semana anterior. 1/ De cifras desestacionali-
zadaa. Fuente: AMIA, INEGI, Banco de México, PEMEX, BMV y JP Morgan.
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/sica.pdf

PERSPECTIVAS ECONOMICAS

Consenso revisO previsién de crecimiento eco-
némico para México: Encuesta Banxico. Los resul-
tados de la encuesta de noviembre de las expectati-
vas de los especialistas en economia del sector pri-
vado, realizada por el Banco de México (Banxico),
muestran que el consenso redujo ligeramente sus es-
timaciones de crecimiento del PIB de México a 3.80%
de 3.87% de la encuesta previa para 2012 y a 3.44%
de 3.56% para 2013. En lo que toca a las perspecti-
vas de inflacién para este afio, éstas se ajustaron a la
baja, de 4.16% a 4.10%, en tanto que para 2013 las
elevaron ligeramente a 3.77% de 3.76%. Por su parte,
la prevision del tipo de cambio de pesos por délar
(ppd) aumenté de 12.79 a 12.89 ppd para el final de
2012, mientras que para el cierre de 2013 la redujo a
12.69 de 12.71 ppd. Asimismo, el consenso ajusto
marginalmente su estimacion sobre la tasa de interés
de los Cetes a 28 dias para 2012, de 4.33% a 4.35%,
y para el cierre de 2013 la mantuvo en 4.54%.

Por otro lado, los especialistas prevén que en este
afio el numero de trabajadores asegurados en el
IMSS mostrara un aumento de 710 mil personas (668
en la encuesta previa), mientras que para 2013 esti-
man una variacion de +631 mil empleos (+625 mil en
la encuesta anterior). Ademas, los especialistas sefia-
lan que en general no esperan cambios en el nivel de
la tasa de fondeo interbancario en el corto plazo. En
promedio, los expertos estiman que dicha tasa se
mantendra en niveles cercanos al actual durante el
cuarto trimestre de 2012 y los primeros tres de 2013.
A partir cuarto trimestre del proximo afio, estiman po-

drian ocurrir incrementos graduales en dicha tasa.
(Banxico)

HSBC elevo proyeccion de crecimiento del PIB de
México a 3.9% para 2012. El Grupo financiero HSBC
revisé al alza su proyecciéon de crecimiento para el
Producto Interno Bruto (PIB) de México a 3.9% desde
3.6% para 2012.

Sergio Martin, economista en jefe de HSBC México,
sefialé que la actividad manufacturera de nuestro pais
mantendra tasas de crecimiento saludables, lo cual se
puede atribuir a la competitividad del sector, y que los
servicios continuaran fortaleciéndose, lo que se tradu-

ce en mejores perspectivas econémicas para México.
(Infosel)

Consenso revis6 al alza estimacién de crecimien-
to econdmico de México para 2013. De acuerdo con
la Ultima encuesta de Banamex, el consenso incre-
mentd su perspectiva de crecimiento econémico para
2013, a 3.6% desde 3.5% de la encuesta previa, en
tanto que para 2012 la mantuvo en 3.8%.

En cuanto a la inflacién, el consenso mantuvo practi-
camente sin cambio las expectativas de inflacién para
2012 y 2013. Para el cierre de 2012, la prevision de la
inflaciébn general se ubic6 en 4.08% anual (4.10%
previo), ligeramente por arriba del limite superior del
intervalo de variabilidad de Banxico (3.0% +/- 1%).

Para finales de 2013, las expectativas de inflacion ge-
neral se situaron en 3.74%.

Respecto al tipo de cambio, el consenso anticipa ma-
yor espacio de fortalecimiento del peso frente al doélar
en 2013. En particular, el consenso reiterd su estima-
do de cierre de este afio en 12.80 pesos por dolar
(ppd), mientras que el asociado a 2013 fue revisado a
12.50 ppd desde el anterior 12.64 ppd.

El consenso reiter6 que no espera movimientos de
politica monetaria por parte de Banxico sino hasta el
2014. En particular, el consenso pronostica un incre-
mento de 25 puntos base (pb) sobre la tasa de fondeo
en enero de 2014 como el siguiente movimiento de
Banxico. En este contexto, los estimados de cierre de
afio para la tasa de referencia fueron ratificados en
4.50% para 2012 y 2013. (Infosel)

Se espera que la inflacion finalice 2012 dentro del
rango de pronoéstico de Banxico. Analistas de Ba-
namex sefialan que los resultados de la inflacion para
noviembre son alentadores y no soélo fortalecen la
perspectiva de que este afio la inflacién general anual
podria terminar con un crecimiento dentro del rango
de prondstico de Banxico (3.0% +/-1), sino al mismo

tiempo refuerzan las expectativas de mas largo plazo.
(Banamex)

Crecimiento de 3% en EU disminuird mas réapido el
desempleo: Fed. El presidente de la Reserva Federal
(Fed) de San Louis, James Bullard, comenté que si la
economia estadounidense crece 3 6 3.5% estaria ex-
pandiéndose por encima de su potencial, por lo que
se observaria mas rapidamente una disminucion del
desempleo.

Bullard recalcé que espera que el proximo afio la tasa
de crecimiento sea superior al 3% una vez que todo
se resuelva. El argumento de Bullard es que si las au-
toridades estadounidenses son capaces de superar el
"acantilado fiscal" y llegar a un acuerdo razonable,
2013 parece razonablemente bueno, porque algunas
de las cosas que han obstaculizado la recuperacién
se estarian disipando, incluyendo la situacion de la vi-

vienda y hasta cierto punto la situaciéon en Europa. (In-
fosel)

La UE aprob6 formalmente dar dos afios mas a
Grecia para reducir su déficit. Los ministros de
Economia y Finanzas de la Unién Europea (UE)
aprobaron el pasado 4 de diciembre formalmente ex-
tender dos afios el plazo para que Grecia corrija su
déficit excesivo y alcance un superavit primario del
4.5% del PIB en 2016.Lo anterior, ante un escenario
economico mas débil, lo cual implicaria el correspon-
diente deterioro de las previsiones para las finanzas
publicas que hace dificil que Grecia complete la co-
rreccion del déficit excesivo en 2014, por lo que la UE
accedio a revisar los objetivos anuales y la fecha limi-
te para la correccion del déficit excesivo, en términos
de superavit primario: 0.0 % del PIB en 2013, 1.5% en
2014, 3.0% en 2015 y un 4.5% en 2016. (Infosel)
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Perspectivas macroeconémicas para México

PIB (crecimiento % real) Inflacién (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)

2012 2013 2012 2013 2012 2013
Banamex A 3.90 ¥ 3.60 A 4.10 ¥ 3.60 -0.7 -1.4
Encuesta-Banamex (Mediana) @ 3.80 A~ 3.60 v 4.08 A~ 374 - -
Bancomer « 3.70 « 3.00 Vv 4.07 A 3.64 -1.0 -1.4
Promedio de Diversas Corredurias* A~ 382 v 348 Vv 4.04 v 3.62 -0.9 -1.2
Fondo Monetario Internacional (FMI) 3.80 3.50 4.00 3.30 -0.9 -11
Banco Mundial 4.00 3.70 - - - -
OCDE 3.80 3.30 4.10 3.60 -0.3 -0.3
Encuesta Banco de México v 3.80 v 344 v 4.10 a~ 3.77 - -
Banco de México 3.50-4.00 3.0-4.0 4.0 3.0-4.0 -0.4 -1.6
SHCP 3.50 3.80 3.00 3.00 -1.0 -1.2

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronéstico. Fuente: Banamex, Examen de la Situaciéon Econémica (Sep/12) y Encuesta
Banamex (04 Dic/12); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (04 Dic /12); Bancomer, Situacién Méxi-
co-BBVA Research (IV Trim/12) y Encuesta Banamex (04 Dic /12); *Goldman Sachs, JP Morgan, entre otras; OCDE, Previsiones Econdmicas
(Nov/12); FMI, World Economic Outlook (Oct/12); Banco Mundial, Perspectivas Econémicas Mundiales 2012 (Ene 2012); Encuesta Banco de Méxi-
co, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (Nov/12); Banco de México, Informe sobre Inflacién (Jul-Sep/12); y
SHCP, Documento Relativo al Cumplimiento de las Disposiciones Contenidas en el Articulo 42, Fraccion | de la Ley Federal de Presupuesto y Res-
ponsabilidad Hacendaria,2012.
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EL MUNDO ESTA SEMANA

Indicadores Econémicos Internacionales*

Variacién respecto al

dato anterior Variacién anual

Variable Ultimo Dato

Estados Unidos

Gasto en Construccion (Oct) " 872.1 mmd +1.4% +9.6%
Actividad Manufacturera del ISM (Nov) 7 49.5%" -2.2pp =
_I;’rric:r(]j)uctividad Laboral-Sector no Agricola (lll Iy _ +2.9% +1.7%
Indice Manufacturero PMI Flash Markit (Nov) " 52.8 puntos +1.8 puntos --
Actividad no Manufacturera del ISM (Nov) A 54.7%" +0.5 pp =
Nuevos Pedidos de Fabricas (Oct) " -- +0.8% +5.2%
Solicitudes Seguros de Desempleo (al 1° Dic) v 370 mil -6.3% (-25 mil) --
Seguros de Desempleo (al 24 Nov) v 3.21 millones -3.0% (-100 mil) --
e Semara e Comoage Comsu§ 533 punos -
Crédito al Consumidor (Oct) " 2,53.5 mmd - +6.2%
Tasa de Desempleo (Nov) 7 7.7% -0.2 pp -
Ccié)r':;zirr]]iz;aﬂe(lp(?glrﬁssjigdor de la Universidad ¥ 74.5 puntos -8.2 puntos _
Espafia
Produccién Industrial (Oct) " - +9.4 +0.6%
Francia
Saldo de la Balanza Comercial (Oct) v -4.69 mme -0.31 mme -1.55 mme
Inglaterra
CI?ecisic’m de _Poll’tica _Monetaria—Tasa de Interés o eno0.5% (Vigente des- 0.0 pb _
e Referencia (06 Dic) de el 5/03/09)
China
PMI Flash Markit — Manufactura (Nov) N 50.5 puntos +1.0 pp --
Zona del Euro
(IjDecisién de Politica Monetaria-Tasa de Interés ., En 0.75% Vigente 0.0 pb _
e Referencia (06 Dic) desde el 05/07/12
PIB (Rev. Il Trim) 7 = -0.1% -0.6%
Precios al Productor Industrial (Oct) " -- +0.1 % +2.6%
Ventas al Menudeo (Oct) 7 = -1.2% -3.6%
Cuenta Corriente (Il Trim) N +26.1 mme +9.6 mme +19.6 mme
Unién Europea
PIB (Rev. Il Trim) N - +0.1% -0.4%
Precios al Productor Industrial (Oct) " -- +0.1% +2.5%
Ventas al Menudeo (Oct) v - -1.1% -2.4%
Cuenta Corriente (Il Trim) N +28.4 mme +35.2 mme +37.5 mme

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). mmd: miles de millones de ddlares. **Variacion res-
pecto a la semana, mes o trimestre previo segun corresponda. 1/ Dato por arriba de 50 sefiala un crecimiento de la respectiva actividad y por debajo
una contraccién. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados.
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CALENDARIO ECONOMICO

10-14 DICIEMBRE 2012

Lunes 10

Martes 11

Miércoles 12

Jueves 13

Viernes 14

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en:

Inversion Fija Bruta (Sep)
Balanza Comercial (Rev. Oct)

Subasta 50 de Valores Gubernamentales

Reservas Internacionales (al 7 Dic)

Produccioén Industrial (Oct)

Establecimientos Manufactureros con Programa IMMEX

(Sep)

Oferta y Demanda Global de Bienes y Servicios (Il Trim)

Minuta sobre la Ultima Reunion de Politica Monetaria

Alemania: Balanza Comercial (Oct)

Francia: Produccién Industrial (Oct)

EU: Balanza Comercial (Oct); Indice de
Optimismo de las Pequefias Empresas-
NFIB (Dic); Ventas al Mayoreo (Oct)

Reino Unido: Indicadores Compuestos
de The Conference Board (Oct)

Alemania: Indicador ZEW (Dic)

Japén: Indicadores Compuestos de The
Conference Board (Oct)

EU: Anuncio de la Decision de Politica
Monetaria —Fed; Precios de Importacio-
nes y Exportaciones (Nov); Balance Fis-
cal (Nov)

Japén: Actividad del Sector Servicios
(Oct)

Alemania: Inflacién (Nov)
Francia: Inflacién (Nov)

Zona del Euro y Unién Europea: Pro-
duccién Industrial (Oct)

EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 8
Dic); indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg (3-9 Dic); Inven-
tario de los Negocios (Oct); Precios al
Productor (Nov); Ventas al Menudeo
(Nov)

Espafia: Indicadores Compuestos de
The Conference Board (Oct); Inflacion
(Nov)

Corea: Indicadores Compuestos de The
Conference Board (Oct)

Zona del Euro y Unién Europea: ..

EU: Inflacién (Nov); Produccién Industrial
(Nov)

Japén: Produccion Industrial (Oct)

Zona del Euro y Unién Europea: Infla-
cion (Nov); Empleo (11l Trim)

http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx. Asimismo, la UCSV de la Secretaria de Hacienda y

Crédito Publico pone a su disposicion para cualquier comentario o aclaraciéon la siguiente direccion de correo electrénico: voce-

ria@hacienda.gob.mx.
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