
 

3-7 DICIEMBRE 2012 

La situación económica internacional y en varias re-
giones del mundo continúa con una elevada incerti-
dumbre y riesgos a la baja en su crecimiento. Por su 
parte, México cuenta con instituciones políticas, eco-
nómicas y financieras que le han permitido sortear 
con estabilidad y certeza la difícil situación a nivel 
global. 

A pesar de lo anterior, nuestro país cuenta con retos 
cada vez mayores hacia la consolidación de una tran-
sición democrática orientada a metas de bienestar 
social, libertad personal y seguridad que detonen el 
crecimiento económico sostenido y mayor generación 
de empleos.  

A este respecto, la Propuesta de Programa Económi-
co 20131 entregado al H. Congreso de la Unión, el 
pasado 7 de diciembre, engloba y canaliza los recur-
sos para avanzar en la implementación de las trece 
medidas anunciadas el pasado 1 de diciembre por el 
Presidente Enrique Peña Nieto, y el conjunto de ini-
ciativas suscritas por el Gobierno Federal y los diri-
gentes de las principales fuerzas políticas de nuestro 
país (Pacto por México), el 2 de diciembre pasado, a 
través principalmente de cinco ejes de gobierno: 

1. Lograr un México en Paz 

Una de las estrategias fundamentales de la nueva 
Administración para reducir la violencia y criminalidad 
existente en el país es impulsar políticas públicas 
efectivas, para promover y fortalecer una cultura de la 
prevención donde la participación ciudadana constitu-
ye el factor clave para lograr una convivencia libre de 
violencia en todas las comunidades del territorio na-
cional. 

En este sentido, el objetivo es alinear todos los pro-
gramas presupuestarios que incidan en una política 
de prevención del delito para que se constituya como 
una prioridad nacional. Bajo este enfoque, en el Pro-
yecto de Presupuesto de Egresos 2013 (PPE2013) 
se identifican recursos por 115.6 miles de millo-
nes de pesos (Mmp), monto superior en un 7.1% al 
aprobado en 2012, que involucran erogaciones de 
diversas dependencias de la Administración Pública 
Federal en acciones para combatir las adicciones, 
rescatar los espacios públicos y promover proyectos 
productivos. 

2. Lograr un México Incluyente 

La nueva Administración buscará transformar el mo-
delo asistencial actual de la política social, para con-
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 La cual comprende la Iniciativa de Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupues-
to de Egresos de la Federación para el ejercicio fiscal de 2013, así como los Cri-
terios Generales de Política Económica correspondientes. 

vertirla en una política social participativa y proactiva 
que deberá incorporar a los mexicanos en condición 
de pobreza a la actividad productiva, y en consecuen-
cia, generar mejores ingresos y mayores oportunida-
des de desarrollo. 

De esta manera, el PPE2013 prevé una asignación 
de 1,758.3 Mmp para las funciones de desarrollo 
social, nivel superior en 2.3% en términos reales con 
respecto al aprobado para 2012. Asimismo, el Pro-
grama Oportunidades continuará y contará con un 
presupuesto de 66.1 Mmp. 

En materia de desarrollo social, es imprescindible 
contar con políticas públicas que atiendan a los distin-
tos grupos vulnerables que se encuentran en nuestro 
país. Al respecto, se impulsará el desarrollo de los 
pueblos indígenas en la agenda nacional y en las 
finanzas públicas. Para ello, el PPE2013 destinará 
recursos del orden de 64.3 Mmp.  

Asimismo, el Gobierno Federal está consciente que 
para elevar la productividad del país y fomentar el 
crecimiento económico, es necesario contar con una 
población saludable. Por ello, dentro de las priorida-
des nacionales que atenderá la nueva Administración 
estará el otorgar y garantizar el acceso a servicios de 
salud de calidad a todos los mexicanos bajo criterios 
de equidad y eficiencia. 

Derivado de lo anterior, el gasto en salud propues-
to para el PPE2013 asciende a un monto de 443.2 
Mmp, que representa un incremento en términos 
reales de 3.4% respecto al PPE2012 y 2.3% res-
pecto al presupuesto aprobado para el ejercicio 
fiscal 2012. Este presupuesto contribuirá de manera 
importante a la equidad social y al pleno ejercicio del 
derecho a la protección de la salud.  

Asimismo, se ha incluido una partida presupuestal 
en el PPE2013 equivalente a 26.0 Mmp para modi-
ficar y ampliar el Programa 70 y Más, a fin de que 
todos los mexicanos mayores de 65 años reciban una 
pensión. 

Adicionalmente, se instrumentará el Programa de Se-
guro de Vida para Jefas de Familia, que tendrá por 
objeto proteger la seguridad económica de sus hijos 
en caso de fallecimiento. En este sentido, el 
PPE2013 ha destinado un monto de 400 millones 
de pesos para su instrumentación, a la vez que se 
destinarán 3.5 Mmp (un crecimiento de 18.6% real 
anual) al Programa de Estancias Infantiles para apo-
yar a madres trabajadoras, atendiendo a 253 mil ni-
ñas y niños de madres que trabajan, buscan empleo o 
estudian, y de padres solos con hijas(os) o niñas(os) 
bajo su cuidado. 

El PAQUETE ECONÓMICO ENGLOBA LOS EJES DE LA NUEVA ADMINISTRACIÓN 
NOTA INFORMATIVA 
 

http://www.presidencia.gob.mx/decisiones-presidenciales-anunciadas-el-1o-de-diciembre/
http://www.presidencia.gob.mx/decisiones-presidenciales-anunciadas-el-1o-de-diciembre/
http://www.presidencia.gob.mx/ha-llegado-el-momento-del-encuentro-y-el-acuerdo/
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De igual manera, el PPE2013 incluye una previsión 
de 18.5 Mmp en programas que se enfocan en la 
igualdad entre mujeres y hombres, equivalente a 
un crecimiento de 6.7% en términos reales.  

Finalmente, erradicar la pobreza alimentaria es una 
de las líneas estratégicas del Gobierno Federal para 
lograr que las familias mexicanas tengan un piso bá-
sico de bienestar. Por esta razón, se implementará el 
inicio de la Cruzada Nacional Contra el Hambre. 

3. México con Educación de Calidad para Todos 

El Gobierno Federal enfrenta los retos que represen-
tan las necesidades educativas del país, para ello, la 
propuesta de gasto para el PPE2013 asciende a 
587.4 Mmp. Estos recursos impulsarán políticas pú-
blicas efectivas para la formación de capital humano 
con un sistema educativo que amplíe la cobertura en 
educación media superior y superior, mejore la cali-
dad de la educación, fortalezca la infraestructura edu-
cativa para contar con escuelas dignas, y reduzca la 
brecha tecnológica existente. Lo anterior, con el pro-
pósito del lograr que el conocimiento sea el motor que 
impulse el crecimiento económico y la competitividad 
del país. 

Asimismo, para 2013, el uso más eficiente de los re-
cursos permitirá, en materia de educación, atender los 
programas para establecer escuelas de tiempo com-
pleto, dignificar escuelas, proveer de computadoras 
portátiles a alumnos de quinto y sexto de primaria y 
otorgar becas a estudiantes de educación media y 
superior. 

Finalmente, se incrementará la inversión en ciencia 
y tecnología, con el fin de fomentar un mayor creci-
miento de la productividad en la economía mexicana 
a través del Programa de Ciencia, Tecnología e In-
novación, por un monto de 70.4 Mmp, mayor en 
14.6% respecto de lo aprobado en 2012. Con estos 
recursos, se continuará apoyando al Sistema Nacio-
nal de Investigadores para incrementar su número y 
lograr la meta de incorporar 19,691 investigadores pa-
ra 2013. 

4. México Próspero 

Es responsabilidad del Gobierno Federal fomentar la 
competencia económica en todos los ámbitos de la 
economía nacional a fin de acelerar el crecimiento. 
Con ello, se generarán condiciones reales y efectivas 
para estimular la productividad de las empresas, au-
mentar la innovación, reducir los costos de transac-
ción y beneficiar a los consumidores con bienes y 
servicios de mayor calidad y menor costo. 

Así, con el objeto de fortalecer e impulsar de for-
ma decisiva la inversión física presupuestaria en 
infraestructura, se destinará de acuerdo al 
PPE2013, recursos del orden de 669.3 Mmp como 
gasto de inversión, lo cual representa en términos 
reales 5.7% más respecto al PPE2012. Con dichos 
recursos se desarrollará más y mejor infraestructura y 
se rehabilitará la existente. Ello para elevar la compe-
titividad de nuestro país, atraer inversiones producti-

vas y generadoras de empleo, acortar la brecha que 
existe entre los estados y regiones, e incorporar al sur 
de México en la economía global. 

Asimismo, la inversión impulsada por el sector pú-
blico se ubicará en 720.1 Mmp en 2013, un aumen-
to de 5.6% en términos reales con respecto al 
PPE2012. Con esta propuesta, se dará un apoyo de-
cisivo a la infraestructura, para incrementar la inver-
sión carretera, ferroviaria y de puertos del país. 

Por otra parte, el Gobierno Federal enfrenta el reto de 
atender de manera eficiente el crecimiento del comer-
cio nacional e internacional, así como seguir impul-
sando la modernización de los puertos y conexiones 
intermodales. Para este fin se estima realizar obras 
por 1.9 Mmp.  

En lo que respecta al sector carretero, se buscará 
contar con un sistema de gran cobertura, calidad y 
seguridad, que apoye la competitividad y detone el 
desarrollo regional, con la finalidad de mejorar el ac-
ceso a zonas rurales marginadas. Para ello, el 
PPE2013 invertirá en el Programa Carretero recur-
sos por un monto de 42.4 Mmp. 

Igualmente, la presente Administración impulsará el 
transporte ferroviario de pasajeros, con proyectos que 
permitan que los usuarios de zonas ampliamente po-
bladas se trasladen en menor tiempo, con mayor se-
guridad y a menor costo. Para ello, el PPE2013 pre-
vé destinar recursos de inversión por un monto de 
2.0 Mmp. A este respecto, destacan los siguientes 
proyectos: el arranque de la construcción del tren 
México-Querétaro, el impulso al tren México-Toluca, 
tren Transpeninsular Yucatán-Quintana Roo, línea 3 
del Metro de Monterrey, transporte masivo de Chalco 
a La Paz en el Estado de México, y la ampliación del 
tren eléctrico de la Zona Metropolitana de Guadalaja-
ra. 

Por otra parte, en nuestro país, la falta de competen-
cia en telecomunicaciones ha generado mercados in-
eficientes que imponen costos significativos a la eco-
nomía e inciden de manera negativa en la calidad de 
vida de su población. Por lo que, para incrementar la 
competitividad en el sector y desarrollar redes de 
nueva generación, en el área de telecomunicacio-
nes, el Gobierno Federal propone destinar en el 
PPE2013, recursos del orden de 5.5 Mmp. 

En cuanto al sector energético, la presente Adminis-
tración tiene el objetivo de colocar a México de nueva 
cuenta, en el camino para convertirse en una potencia 
energética. Por ello, el PPE2013 prevé destinarle a 
este sector 400.6 Mmp, monto que representa en 
términos reales el 6.3% más respecto al presupues-
to aprobado para 2012. PEMEX y sus organismos 
subsidiarios contarán con recursos por 326.3 Mmp 
para gasto de inversión, con lo cual se buscará repo-
ner y aumentar el nivel de las reservas de hidrocarbu-
ros, incrementar la capacidad de refinación y reducir 
la dependencia de las importaciones de gasolinas. 
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Adicionalmente, la presente Administración considera 
al sector eléctrico mexicano como una pieza funda-
mental para el desarrollo económico y la competitivi-
dad del país, por lo que se propone destinar a la Co-
misión Federal de Electricidad (CFE) en el 2013, re-
cursos por un monto de 74.3 Mmp de inversión impul-
sada para incrementar la capacidad de generación de 
energía eléctrica, modernizar las actuales centrales y 
construir nuevas líneas de transmisión y distribución. 

5. México Actor con Responsabilidad Global 

Este eje busca que nuestro país sea un actor con 
responsabilidad en el mundo y que sea un factor de 
estabilidad a través de la construcción de una solidez 
interna que genera credibilidad y liderazgo internacio-
nal. 

Por lo que, en un ejercicio de contribución con el equi-
librio presupuestario posterior a las presiones de los 
estímulos contracíclicos derivados de la crisis finan-
ciera internacional de 2009, el PPE2013 contempla 
un déficit cero, sin considerar la inversión de PE-
MEX, con base en lo establecido en el artículo 17 de 
la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Ha-
cendaria. 

Finalmente, derivado de la estabilidad macroeconómi-
ca lograda en nuestro país, se estima que el creci-

miento del PIB para el siguiente año sea de 3.5%. 
Adicionalmente, se proyecta una inflación de 
3.0%, con un intervalo de variabilidad de un punto, 
ubicada dentro del objetivo del Banco de México, y se 
espera que el déficit de la cuenta corriente de la ba-
lanza de pagos ascienda a 1.2% del PIB. Con respec-
to a la producción petrolera, se prevé que el precio 
estimado por barril será de 84.9 dólares. 

Conclusiones 

La estabilidad económica que se ha logrado en el 
país es el punto de partida para la construcción de 
una política económica que beneficie el bolsillo de 
las familias mexicanas. En este sentido, los cinco 
grandes ejes planteados desde el inicio de la nueva 
Administración se ven reflejados y canalizados en la 
Propuesta de Programa Económico 2013, contribu-
yendo con esto al fomento de la productividad, el cre-
cimiento económico sostenido y el bienestar de la po-
blación. 

Asimismo, con las medidas y propuestas ante-
riormente mencionadas, se apuntala la fortaleza y 
la sostenibilidad de las finanzas públicas, otor-
gando certeza a la economía mexicana en un mo-
mento en que prevalecen un grado elevado de incer-
tidumbre y riesgos en el entorno económico interna-
cional. 
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INDICADORES ECONÓMICOS DE MÉXICO 
 

Actividad automotriz (en niveles históricos). La pro-
ducción de vehículos en México fue de 265 mil unidades 
en noviembre de 2012, 14.7% mayor a la reportada en 
noviembre de 2011. Las ventas internas crecieron 10.5% 
anual, mientras que las exportaciones se elevaron 10.4% 
en el lapso referido, al reportar un nivel de 91.8 y 219.9 
miles de vehículos, en ese orden, en noviembre pasado.  

En términos acumulados, la producción de vehículos as-
cendió a 2.7 millones en los primeros once meses de 
2012, mientras que las exportaciones fueron de 2.2 millo-
nes, volúmenes 13.7% y 11.6%, respectivamente, supe-
riores a los del mismo periodo de 2011.  

Así, el nivel de producción y el volumen de exportaciones 
logrados en noviembre y en los primeros once meses de 
2012 son los históricamente más altos registrados para 
un mes y un periodo semejante en esta industria. (Ver co-
municado completo aquí) 

Producción y exportación de vehículos 
Millones de unidades 
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Fuente. Asociación Mexicana de la Industria Automotriz (AMIA). 

Producción manufacturera por entidad federativa* 
Agosto 2012 
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* Se refiere a estados que registraron crecimiento. 

Fuente: INEGI. 

Producción manufacturera por entidad federativa 
(destaca Coahuila en el octavo mes del año). En 
agosto pasado, 22 de las 32 entidades federativas in-
crementaron su producción manufacturera respecto al 
mismo mes de 2011, sobresaliendo Coahuila, Guanajua-
to y Puebla con aumentos del 21.9%, 11.2% y 10.9%, 
respectivamente. (Ver información aquí) 

Distribución de electricidad por estado (Querétaro a 
la cabeza). De las 32 entidades federativas que confor-
man la República Mexicana, 24 registraron aumentos en 
la distribución de energía eléctrica durante agosto de 
2012 respecto a agosto de 2011, sobresaliendo Queréta-
ro, Colima y Quintana Roo con incrementos anuales de 
62.6%, 24.4% y 13.9%, respectivamente. (Ver información 
aquí) 

 

Distribución de energía eléctrica por entidad federativa* 
Agosto 2012 
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* Se refiere a estados que registraron crecimiento. 

Fuente: INEGI. 
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http://www.amia.com.mx/descargarb.html
http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/cuadrosestadisticos/GeneraCuadro.aspx?s=est&nc=468&c=26625
http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/cuadrosestadisticos/GeneraCuadro.aspx?s=est&nc=469&c=26624
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Inflación 
Variación % del INPC, base 2Q Dic 2010=100 
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Fuente: INEGI. 

Inflación (baja a su menor nivel de los últimos seis 
meses). La inflación mensual en el décimo primer mes 
de 2012 fue de 0.68%, la menor para un mes semejante 
de los últimos tres años, resultado del crecimiento del 
índice subyacente en 0.05% y del no subyacente en 
2.73% –donde destaca el retroceso de los precios de los 
productos agropecuarios (-0.80%), de las frutas y verdu-
ras (-2.04%), y de los productos pecuarios (-0.06%) y el 
aumento de 7.35% en los precios del grupo de energéti-
cos, básicamente por la salida de las tarifas eléctricas de 
verano en 10 ciudades, registrada en la primera quince-
na de noviembre de 2012–. Lo anterior situó a la infla-
ción general anual en 4.18%, la menor de los últimos 
seis meses, y a la inflación acumulada durante los prime-
ros once meses de este año en 3.33%. (Ver comunicado 
completo aquí) 

Precios al productor (descienden en términos anua-
les). En noviembre de 2012, el Índice Nacional de Pre-
cios al Productor (INPP) total, excluyendo petróleo, pre-
sentó una variación mensual de 0.26%, luego mantener-
se prácticamente sin cambio en octubre pasado. Con es-
te resultado, la tasa de crecimiento anual se situó en 
2.84%, la menor desde noviembre de 2009. 

Por su parte, en el décimo primer mes de este año, el 
INPP de Mercancías y Servicios de Uso Intermedio, ex-
cluyendo petróleo, registró una variación mensual de 
+0.36%, lo que representó un crecimiento anual de 
3.17%, la más baja desde finales de 2009; mientras que 
el INPP de Mercancías y Servicios Finales reportó un in-
cremento mensual de 0.21%, por lo que su tasa anual se 
colocó en 2.70%, la menor que se tenga registro. (Ver co-
municado completo aquí) 

INPP de mercancías y servicios, excluyendo petróleo 
Base junio 2012=100, variación % anual 
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Fuente: INEGI. 

Ingresos por remesas familiares 
Enero-octubre de cada año 
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Fuente: Banco de México. 

Remesas (descendieron por cuarto mes consecuti-
vo). Las remesas que los mexicanos residentes en el ex-
tranjero enviaron a México en octubre de 2012 fueron de 
1,777.1 millones de dólares (mdd), cifra 7.1% menor      
(-135.5 mdd) al valor reportado en octubre de 2011, lo 
que significó su cuarto descenso anual de manera con-
secutiva. Así, durante los primeros diez meses de este 
año ingresaron recursos por remesas del orden de 
19,043.9 mdd, 1% menor a lo enviado en el mismo lapso 
de 2011.  

El número de operaciones en el décimo mes de este año 
fue de 5.9 millones, 1.4% menores a las operaciones re-
portadas en igual mes del año previo, con un monto 
promedio por operación de 300 dólares, 5.8% inferior     
(-18.4 dólares) al monto por operación reportado en oc-
tubre de 2011. (Banxico) 
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/inpc2a.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/inpp.pdf
hhttp://www.banxico.org.mx/SieInternet/consultarDirectorioInternetAction.do?accion=consultarCuadro&idCuadro=CE81&sector=1&locale=es
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Petróleo (precios cierran a la baja). El 7 de diciembre 
de 2012, el precio de la Mezcla Mexicana de petróleo ce-
rró en 93.34 dólares por barril (dpb), un descenso de 
3.84% (-3.73 dpb) respecto a su cotización del pasado 30 
de noviembre. Por su parte, el contrato a futuro del West 
Texas Intermediate (WTI) para enero 2013 se contrajo de 
manera semanal 3.35% (-2.98 dpb), mientras que el del 
crudo Brent para el mismo mes disminuyó 3.78% (-4.21 
dpb), al cerrar el 7 de diciembre pasado en 85.93 dpb y 
107.02 dpb, en ese orden. 

En lo que va de 2012, el precio del barril de petróleo me-
xicano de exportación registra un descenso acumulado 
de 11.10% (-11.66 dpb) y un nivel promedio de 102.57 
dpb, dato 17.67 dpb superior a lo previsto en la Ley de 
Ingresos para 2012. (PEMEX e Infosel). 

Precios del petróleo 
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WTI* Brent* Mezcla Mexicana

 
*Cotización del contrato a futuro. 

Fuente: Infosel y  PEMEX 

Saldo semanal de la reserva internacional neta 
Miles de millones de dólares 
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Máximo histórico 

30/Nov/2012= 163.1 mmd

 
Fuente: Banco de México. 

Reservas Internacionales (en nuevo máximo históri-
co). Al 30 de noviembre de 2012, las Reservas Interna-
cionales se ubicaron en 163,117 millones de dólares 
(mdd), lo que significó un nuevo máximo histórico, el 
número 26 del año. 

Así, del 26 al 30 de noviembre de este año las Reservas 
Internacionales reportaron una incremento de 881 mdd, 
resultado de una venta de dólares de Pemex al Banco 
de México por 1,000 mdd, una compra de dólares del 
Gobierno Federal al Instituto Central por 42 mdd, y una 
reducción de 77 m.d. producto principalmente del cambio 
en la valuación de los activos internacionales del Instituto 
Central.  

Así, en lo que va de 2012, el crecimiento acumulado de 
las Reservas Internacionales suma los 20,641 mdd. (Ver 
comunicado completo aquí) 

Tasas de interés (registraron bajas generalizadas). En 
la cuadragésima novena subasta de valores guberna-
mentales de 2012 realizada el pasado 4 de diciembre, las 
tasas de rendimientos de los Cetes a 28, 91 y 175 días 
se contrajeron 2, 9 y 13 puntos base (pb), respectivamen-
te, con relación a la subasta previa, al ubicarse en 4.23%, 
4.28% y 4.52%, en ese orden. Asimismo, la tasa de inte-
rés nominal de los Bonos a 5 años descendió 15 pb a 
5.05%, en tanto que la tasa de interés real de los Udibo-
nos a 10 años disminuyó 11 pb a 1.49%.(Ver comunicado 
completo aquí) 

Tasa de rendimiento de Cetes a 28 días 
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Fuente: Banco de México. 
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7BBC6CE0A0-0F9F-22A1-EB90-C59984B7B71C%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html
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Tipo de cambio FIX 
Pesos por dólar 
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Promedio 2012:  
13.19 ppd

 
Fuente: Banco de México. 

Tipo de cambio (cerró en su mejor nivel en siete se-
manas). El 7 de diciembre de 2012, el tipo de cambio 
FIX se ubicó en 12.8469 pesos por dólar (ppd), lo que 
significó su menor nivel en siete semanas y 8 centavos 
menos (-0.6%) respecto a lo que reportó el pasado 30 de 
noviembre.  

Así, en lo que va de 2012, el tipo de cambio FIX registra 
un nivel promedio de 13.1896 ppd y una apreciación de 
1.10 pesos (-7.9%). (Banxico) 

Mercado de valores (cerró la semana en nuevo máxi-
mo histórico). Producto de algunos datos favorables so-
bre la economía de China y Estados Unidos, el principal 
indicador de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), el 
IPyC, reportó un incremento semanal de 2.30% (+964.15 
puntos), luego de contraerse 0.21% la semana previa, al 
cerrar el pasado 7 de diciembre en las 42,797.67 unida-
des, lo que significó un nuevo máximo histórico, el núme-
ro 19 del año.  

Así, en lo que va de 2012, el IPyC de la BMV registra una 
ganancia acumulada de 15.43% en pesos y de 25.32% 
en dólares. (BMV) 

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores 
Puntos 
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Fuente: BMV. 

Riesgo país* 
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Argentina Brasil México

 
*EMBI+ de JP Morgan 

Fuente: JP Morgan. 

Riesgo país (cierra con resultados mixtos). El riesgo 
país de México, medido a través del Índice de Bonos de 
Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, se ubicó 
el 7 de diciembre de 2012 en 138 puntos base (pb), igual 
al nivel observado al cierre de la semana anterior, pero 
49 pb por debajo del nivel reportado al cierre de 2011. 

Por su parte, el riesgo país de Argentina se contrajo 74 
pb, en la última semana, mientras que el de Brasil se 
elevó 1 pb durante el mismo lapso, al ubicarse el pasado 
7 de diciembre en 1,066 y 154 pb, respectivamente. (JP 
Morgan) 

 

 
 
 
 
 
 

M
e
r
c
a
d
o
s 
 

F
i
n
a
n
c
i
e
r
o
s 



8 

Expectativas del sector privado (la debilidad de los 
mercados externos y de la economía mundial conti-
núa siendo el principal factor que podría limitar el 
crecimiento). La encuesta de noviembre de 2012 sobre 
expectativas, que realiza el Banco de México, revela que 
los especialistas en economía del sector privado conside-
ran que los principales factores que podrían limitar el rit-
mo de la actividad económica durante los próximos seis 
meses son: En primer lugar, la debilidad de los mercados 
externos y de la economía mundial –como ha ocurrido en 
los últimos cinco meses–, seguida de la  inestabilidad fi-
nanciera internacional, la ausencia de cambios estructu-
rales en México y los problemas de inseguridad pública. 
(Ver comunicado completo aquí) 

Factores limitantes del crecimiento económico en México 
Porcentaje de respuesta 
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Fuente: Encuesta sobre las Exp de los Espec. en Economía del SP, Banxico. 

Indicadores del productor manufacturero 
Serie desestacionalizada, puntos 
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*

 
*El valor de 50  en el ICP es  el umbral para separar optimismo de pesimismo, mien-
tras que en IPM es el umbral para separar la expansión de la actividad del sector ma-

nufacturero de la contracción. Fuente: INEGI. 

Indicadores del productor manufacturero (continuó 
el optimismo y la expansión en su actividad). En no-
viembre de 2012, el Indicador de Confianza del Produc-
tor (ICP) aumentó 0.44 puntos (p) respecto al del mes 
anterior, con cifras desestacionalizadas, con lo cual 
acumuló 33 meses consecutivos por arriba del umbral de 
50 puntos*. En términos anuales, el ICP se elevó 1.6 p, 
lo que significó el cuarto incremento anual de manera 
consecutiva. En general, la percepción de los directivos 
empresariales sobre el momento adecuado para invertir, 
la situación económica presente y futura del país y la si-
tuación actual y esperada de la empresa mejoró respec-
to a la de hace un mes y un año. (Ver comunicado completo 
aquí)  

Por otro lado, el Indicador de Pedidos Manufactureros 
(IPM) en noviembre pasado, se elevó 1.78 p en términos 
mensuales –con cifras desestacionalizadas–, al ubicarse 
en 54.9 p, con lo cual acumuló 39 meses consecutivos 
situándose por encima del umbral de 50 puntos*, mien-
tras que en términos anuales se elevó 2 puntos a 53.8 p. 
(Ver comunicado completo aquí) 

Confianza del consumidor (mejoró en noviembre). El 
Índice de Confianza del Consumidor (ICC) aumentó 5.1% 
en noviembre de 2012 respecto al mismo mes del año 
anterior, el mayor de incremento anual de los últimos seis 
meses, al ubicarse en 54.2 puntos. Lo anterior fue conse-
cuencia de los incrementos reportados en cuatro de los 
cinco componentes que lo integran, los cuales se refieren 
a la percepción de los consumidores sobre la situación 
económica presente y esperada de los miembros del ho-
gar y del país, mientras que el que capta las posibilidades 
en el momento actual por parte de los integrantes del ho-
gar para efectuar compras de bienes durables descendió.  

Con cifras desestacionalizadas, el ICC se elevó 0.13% en 
el décimo primer mes del año con relación al mes previo, 
lo que significó el segundo incremento mensual de mane-
ra consecutiva. (Ver comunicado completo aquí)  

Índice de confianza del consumidor 
Enero 2003=100 
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Fuente: INEGI y Banco de México. 
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/resultados-de-encuestas/expectativas-de-los-especialistas/%7B49DB8B48-24B2-CD20-CB35-E669A7A96C23%7D.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/confianza.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/pedidos.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/indcon.pdf
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Sistema de Indicadores Cíclicos 
Puntos 
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Coincidente Adelantado**

Tendencia de largo plazo*

May 08

Jun 09

 
*La tendencia de largo plazo (línea horizontal igual a 100), permite identificar 4 fases 
del Ciclo Económico: Expansión, desaceleración, contracción y recuperación. Las fe-

chas sobre la gráfica representan el momento en que ocurrió el punto de giro en la ac-
tividad económica. **Dato de octubre 2012 es preliminar. Fuente: INEGI. 

Indicadores cíclicos (economía mexicana continuó 
en fase expansiva durante septiembre).  En septiem-
bre de 2012, el Indicador Coincidente –el cual refleja el 
estado general de la economía mexicana– continuó en la 
fase de expansión del ciclo económico, al elevarse 0.04 
puntos (p) respecto a agosto pasado y registrar un valor 
de 100.69 p, por arriba de su tendencia de largo plazo 
(más de 100 p). Por su parte, el Indicador Adelantado –
cuya función es la de anticipar la posible trayectoria del 
Indicador Coincidente en el muy corto plazo– se ubicó li-
geramente por debajo de su tendencia de largo plazo, al 
contraerse 0.11 puntos mensual y colocarse en 99.95 p 
en el noveno mes del año. De la misma manera y en 
términos preliminares, el indicador adelantado para oc-
tubre de 2012 se posicionó debajo de su tendencia de 
largo plazo, al registrar un descenso mensual de 0.10 p y 
observar un valor de 99.85 p. (Ver comunicado completo aquí) 

 

 

pb: puntos base.  pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp ó 1 pb= 1/100 pp.  mdd: millones de dólares.  dpb: dólares por barril.  ppd: pesos por 
dólar. *Variación respecto al mismo periodo del año anterior (anual). **Variación respecto al cierre de la semana anterior. 1/ De cifras desestacionali-
zadaa.  Fuente: AMIA, INEGI, Banco de México, PEMEX, BMV y JP Morgan. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Cuadro-Resumen 

Variable  Último Dato Variación respecto al 
dato anterior 

Variación acumulada, 
2012 

Actividad Económica     
Producción de Vehículos (Nov/12)  265,001 Unidades +14.7%* +13.7% (Ene-Nov)* 

Precios     

Inflación-anual (Nov/12)  +4.18% -0.42 pp +3.33% 
Variación anual-INPP (Nov/12)  +2.84% -0.51 pp +1.95% 
Sector Externo     
Remesas (Oct/12)  1,777.1 mdd -7.1%* -1.0% (Ene-Oct/12)* 

Mezcla Mexicana de Exportación (07 Dic/12)  93.34 dpb -3.84% 
(-3.73 dpb)** 

-11.10% 
(-11.66 dpb) 

Mercados Financieros     
Reservas Internacionales (al 23 Nov/12)  163,117 mdd +881 mdd +20,641 mdd 
CETES 28 días (Subasta 49/12)  4.23% -0.02 pp -0.08 pp 
Tipo de Cambio Fix (07 Dic/12)  12.8469 ppd -8 centavos (-0.6%)** -1.10 pesos (-7.9%) 
IPyC – BMV (07 Dic/12)  42,797.67 unidades +2.30%** +15.43% 
Riesgo País (07 Dic/12)  138 pb 0 pb** -49 pb 

Expectativas     
Confianza del Productor (Nov/12)  55.4 puntos +1.6 puntos* +2.09 p (Nov12/Dic11)1/ 
Confianza del Consumidor (Nov/12)  94.2 puntos +5.1%* +4.9% (Nov12/Dic11)1/ 
Indicadores Cíclicos (Sep/12)     
        Coincidente  100.69 puntos +0.04 puntos +0.28 p (Sep12/Dic11)1/ 
        Adelantado  99.95 puntos -0.11 puntos -0.29 p (Sep12/Dic11)1/ 

 

 

 
E
x
p
e
c
t
a
t 
i
v
a
s 

http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/sica.pdf


10 

PERSPECTIVAS ECONÓMICAS  

Consenso revisó previsión de crecimiento eco-
nómico para México: Encuesta Banxico. Los resul-
tados de la encuesta de noviembre de las expectati-
vas de los especialistas en economía del sector pri-
vado, realizada por el Banco de México (Banxico), 
muestran que el consenso redujo ligeramente sus es-
timaciones de crecimiento del PIB de México a 3.80% 
de 3.87% de la encuesta previa para 2012 y a 3.44% 
de 3.56% para 2013. En lo que toca a las perspecti-
vas de inflación para este año, éstas se ajustaron a la 
baja, de 4.16% a 4.10%, en tanto que para 2013 las 
elevaron ligeramente a 3.77% de 3.76%. Por su parte, 
la previsión del tipo de cambio de pesos por dólar 
(ppd) aumentó de 12.79 a 12.89 ppd para el final de 
2012, mientras que para el cierre de 2013 la redujo a 
12.69 de 12.71 ppd. Asimismo, el consenso ajustó 
marginalmente su estimación sobre la tasa de interés 
de los Cetes a 28 días para 2012, de 4.33% a 4.35%, 
y para el cierre de 2013 la mantuvo en 4.54%.  

Por otro lado, los especialistas prevén que en este 
año el número de trabajadores asegurados en el 
IMSS mostrará un aumento de 710 mil personas (668 
en la encuesta previa), mientras que para 2013 esti-
man una variación de +631 mil empleos (+625 mil en 
la encuesta anterior). Además, los especialistas seña-
lan que en general no esperan cambios en el nivel de 
la tasa de fondeo interbancario en el corto plazo. En 
promedio, los expertos estiman que dicha tasa se 
mantendrá en niveles cercanos al actual durante el 
cuarto trimestre de 2012 y los primeros tres de 2013. 
A partir cuarto trimestre del próximo año, estiman po-
drían ocurrir incrementos graduales en dicha tasa. 
(Banxico) 

HSBC elevó proyección de crecimiento del PIB de 
México a 3.9% para 2012. El Grupo financiero HSBC 
revisó al alza su proyección de crecimiento para el 
Producto Interno Bruto (PIB) de México a 3.9% desde 
3.6% para 2012. 

Sergio Martín, economista en jefe de HSBC México, 
señaló que la actividad manufacturera de nuestro país 
mantendrá tasas de crecimiento saludables, lo cual se 
puede atribuir a la competitividad del sector, y que los 
servicios continuarán fortaleciéndose, lo que se tradu-
ce en mejores perspectivas económicas para México. 
(Infosel) 

Consenso revisó al alza estimación de crecimien-
to económico de México para 2013. De acuerdo con 
la última encuesta de Banamex, el consenso incre-
mentó su perspectiva de crecimiento económico para 
2013, a 3.6%  desde 3.5% de la encuesta previa, en 
tanto que para 2012 la mantuvo en 3.8%. 

En cuanto a la inflación, el consenso mantuvo prácti-
camente sin cambio las expectativas de inflación para 
2012 y 2013. Para el cierre de 2012, la previsión de la 
inflación general se ubicó en 4.08% anual (4.10% 
previo), ligeramente por arriba del límite superior del 
intervalo de variabilidad de Banxico (3.0% +/- 1%). 

Para finales de 2013, las expectativas de inflación ge-
neral se situaron en 3.74%.  

Respecto al tipo de cambio, el consenso anticipa ma-
yor espacio de fortalecimiento del peso frente al dólar 
en 2013. En particular, el consenso reiteró su estima-
do de cierre de este año en 12.80 pesos por dólar 
(ppd), mientras que el asociado a 2013 fue revisado a 
12.50 ppd desde el anterior 12.64 ppd. 

El consenso reiteró que no espera movimientos de 
política monetaria por parte de Banxico sino hasta el 
2014. En particular, el consenso pronostica un incre-
mento de 25 puntos base (pb) sobre la tasa de fondeo 
en enero de 2014 como el siguiente movimiento de 
Banxico. En este contexto, los estimados de cierre de 
año para la tasa de referencia fueron ratificados en 
4.50% para 2012 y 2013. (Infosel) 

Se espera que la inflación finalice 2012 dentro del 
rango de pronóstico de Banxico. Analistas de Ba-
namex señalan que los resultados de la inflación para 
noviembre son alentadores y no sólo fortalecen la 
perspectiva de que este año la inflación general anual 
podría terminar con un crecimiento dentro del rango 
de pronóstico de Banxico (3.0% +/-1), sino al mismo 
tiempo refuerzan las expectativas de más largo plazo. 
(Banamex) 

Crecimiento de 3% en EU disminuirá más rápido el 
desempleo: Fed. El presidente de la Reserva Federal 
(Fed) de San Louis, James Bullard, comentó que si la 
economía estadounidense crece 3 ó 3.5% estaría ex-
pandiéndose por encima de su potencial, por lo que 
se  observaría más rápidamente una disminución del 
desempleo.  

Bullard recalcó que espera que el próximo año la tasa 
de crecimiento sea superior al 3% una vez que todo 
se resuelva. El argumento de Bullard es que si las au-
toridades estadounidenses son capaces de superar el 
"acantilado fiscal" y llegar a un acuerdo razonable, 
2013 parece razonablemente bueno, porque algunas 
de las cosas que han obstaculizado la recuperación 
se estarían disipando, incluyendo la situación de la vi-
vienda y hasta cierto punto la situación en Europa. (In-
fosel) 

La UE aprobó formalmente dar dos años más a 
Grecia para reducir su déficit. Los ministros de 
Economía y Finanzas de la Unión Europea (UE) 
aprobaron el pasado 4 de diciembre formalmente ex-
tender dos años el plazo para que Grecia corrija su 
déficit excesivo y alcance un superávit primario del 
4.5% del PIB en 2016.Lo anterior, ante un escenario 
económico más débil, lo cual implicaría el correspon-
diente deterioro de las previsiones para las finanzas 
públicas que hace difícil que Grecia complete la co-
rrección del déficit excesivo en 2014, por lo que la UE 
accedió a revisar los objetivos anuales y la fecha lími-
te para la corrección del déficit excesivo, en términos 
de superávit primario: 0.0 % del PIB en 2013, 1.5% en 
2014, 3.0% en 2015 y un 4.5% en 2016. (Infosel) 
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Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronóstico. Fuente: Banamex, Examen de la Situación Económica (Sep/12) y Encuesta 
Banamex (04 Dic/12); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (04 Dic /12); Bancomer, Situación Méxi-
co-BBVA Research (IV Trim/12) y Encuesta Banamex (04 Dic /12); *Goldman Sachs, JP Morgan, entre otras; OCDE, Previsiones Económicas 
(Nov/12); FMI, World Economic Outlook (Oct/12); Banco Mundial, Perspectivas Económicas Mundiales 2012 (Ene 2012); Encuesta Banco de Méxi-
co, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economía del Sector Privado (Nov/12); Banco de México, Informe sobre Inflación (Jul-Sep/12); y 
SHCP, Documento Relativo al Cumplimiento de las Disposiciones Contenidas en el Artículo 42, Fracción I de la Ley Federal de Presupuesto y Res-
ponsabilidad Hacendaria,2012. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Perspectivas macroeconómicas para México 

 
PIB (crecimiento % real) Inflación (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB) 

2012 2013 2012 2013 2012 2013 
Banamex      3.90       3.60     4.10     3.60 -0.7 -1.4 
Encuesta-Banamex (Mediana)    3.80       3.60     4.08     3.74 -- -- 
Bancomer      3.70      3.00     4.07     3.64 -1.0 -1.4 
Promedio de Diversas Corredurías*       3.82       3.48     4.04     3.62 -0.9 -1.2 
Fondo Monetario Internacional (FMI) 3.80 3.50  4.00  3.30 -0.9 -1.1 
Banco Mundial 4.00 3.70 -- -- -- -- 
OCDE 3.80 3.30 4.10 3.60 -0.3 -0.3 
Encuesta Banco de México       3.80       3.44     4.10     3.77 -- -- 
Banco de México 3.50-4.00 3.0-4.0 4.0 3.0-4.0 -0.4 -1.6 
SHCP 3.50 3.80 3.00 3.00 -1.0 -1.2 
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EL MUNDO ESTA SEMANA  
                                                                                         

 

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). mmd: miles de millones de dólares.  **Variación res-
pecto a la semana, mes o trimestre previo según corresponda. 1/ Dato por arriba de 50 señala un crecimiento de la respectiva actividad y por debajo 
una contracción. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados. 
 
 
 
 
 

Indicadores Económicos Internacionales* 
Variable  Último Dato Variación respecto al 

dato anterior** Variación anual 

Estados Unidos     

Gasto en Construcción (Oct)  872.1 mmd +1.4% +9.6% 

Actividad Manufacturera del ISM (Nov)  49.5%1/ -2.2 pp -- 

     
Productividad Laboral-Sector no Agrícola (III 
Trim)  -- +2.9% +1.7% 

Índice Manufacturero PMI Flash Markit (Nov)  52.8 puntos +1.8 puntos -- 

Actividad no Manufacturera del ISM (Nov)  54.7%1/ +0.5 pp -- 

Nuevos Pedidos de Fábricas (Oct)  -- +0.8% +5.2% 

Solicitudes Seguros de Desempleo (al 1º Dic)  370 mil -6.3% (-25 mil) -- 

Seguros de Desempleo (al 24 Nov)  3.21 millones -3.0% (-100 mil) -- 
Índice Semanal de Comodidad de Consumi-
dor-Bloomberg (26 Nov-2 Dic)  -33.8 puntos -0.8 puntos -- 

Crédito al Consumidor (Oct)  2,53.5 mmd -- +6.2% 

Tasa de Desempleo (Nov)  7.7% -0.2 pp -- 
Confianza del Consumidor de la Universidad 
de Michigan (Prel. Dic)  74.5 puntos -8.2 puntos -- 

España     

Producción Industrial (Oct)  -- +9.4 +0.6% 

Francia     

Saldo de la Balanza Comercial (Oct)  -4.69 mme -0.31 mme -1.55 mme 

Inglaterra     
Decisión de Política Monetaria-Tasa de Interés 
de Referencia (06 Dic)  en 0.5% (Vigente des-

de el 5/03/09) 0.0 pb -- 

China     

PMI Flash Markit – Manufactura (Nov)  50.5 puntos +1.0 pp -- 

Zona del Euro     
Decisión de Política Monetaria-Tasa de Interés 
de Referencia (06 Dic)  En 0.75% Vigente 

desde el 05/07/12 0.0 pb -- 

PIB (Rev. III Trim)  -- -0.1% -0.6% 

Precios al Productor Industrial (Oct)  -- +0.1 % +2.6% 

Ventas al Menudeo (Oct)  -- -1.2% -3.6% 

Cuenta Corriente (III Trim)  +26.1 mme  +9.6 mme +19.6 mme 

Unión Europea     

PIB (Rev. III Trim)  -- +0.1% -0.4% 

Precios al Productor Industrial (Oct)  -- +0.1% +2.5% 

Ventas al Menudeo (Oct)  -- -1.1% -2.4% 

Cuenta Corriente (III Trim)  +28.4 mme  +35.2 mme +37.5 mme 
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CALENDARIO ECONÓMICO 
10-14 DICIEMBRE 2012 

 

Lunes 10 

Inversión Fija Bruta (Sep) 

Balanza Comercial (Rev. Oct)  

Subasta 50 de Valores Gubernamentales  

Alemania: Balanza Comercial (Oct) 

Francia: Producción Industrial (Oct) 

Martes 11 Reservas Internacionales (al 7 Dic) 

EU: Balanza Comercial (Oct); Índice de 
Optimismo de las Pequeñas Empresas-
NFIB (Dic); Ventas al Mayoreo (Oct) 

Reino Unido: Indicadores Compuestos 
de The Conference Board (Oct) 

Alemania: Indicador ZEW (Dic) 

Japón: Indicadores Compuestos de The 
Conference Board (Oct) 

Miércoles 12 Producción Industrial (Oct) 

EU: Anuncio de la Decisión de Política 
Monetaria –Fed; Precios de Importacio-
nes y Exportaciones (Nov); Balance Fis-
cal (Nov) 

Japón: Actividad del Sector Servicios 
(Oct) 

Alemania: Inflación (Nov) 

Francia: Inflación (Nov) 

Zona del Euro y Unión Europea: Pro-
ducción Industrial (Oct) 

Jueves 13  

EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 8 
Dic); Índice Semanal de Comodidad del 
Consumidor-Bloomberg (3-9 Dic); Inven-
tario de los Negocios (Oct); Precios al 
Productor (Nov); Ventas al Menudeo 
(Nov) 

España: Indicadores Compuestos de 
The Conference Board (Oct); Inflación 
(Nov) 

Corea: Indicadores Compuestos de The 
Conference Board (Oct) 

Zona del Euro y Unión Europea: .. 

Viernes 14 

Establecimientos Manufactureros con Programa IMMEX 
(Sep) 

Oferta y Demanda Global de Bienes y Servicios (III Trim) 

Minuta sobre la Última Reunión de Política Monetaria 

EU: Inflación (Nov); Producción Industrial 
(Nov) 

Japón: Producción Industrial (Oct) 

Zona del Euro y Unión Europea: Infla-
ción (Nov); Empleo (III Trim) 

El presente documento puede ser consultado a través de la página web de la SHCP, en: 
http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx. Asimismo, la UCSV de la Secretaría de Hacienda y 
Crédito Público pone a su disposición para cualquier comentario o aclaración la siguiente dirección de correo electrónico: voce-
ria@hacienda.gob.mx. 

http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx
mailto:voceria@hacienda.gob.mx
mailto:voceria@hacienda.gob.mx
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