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MEXICO MEJORA EN TRANSPARENCIA Y RENDICION DE CUENTAS EN EL GASTO PUBLICO

NOTA INFORMATIVA

La Administracién del Presidente de la Republica En-
riqgue Pefia Nieto se ha pronunciado por impulsar un
Gobierno Eficaz, que brinde mas y mejores hienes y
servicios publicos a la poblacion con el uso eficiente
de los recursos. Para ello, el Gobierno de la Republi-
ca ha propuesto una serie de acciones bajo estrictos
criterios de eficiencia, eficacia, austeridad y racionali-
dad presupuestaria, adoptando mejores practicas en
materia de transparencia y rendicién de cuentas, y
fortaleciendo la cultura de la evaluacién del desempe-
flo de los programas y de las politicas publicas.

En dias pasados, Fundar, Centro de Analisis e Inves-
tigaciénl, presento los resultados para México del In-
dice de Presupuesto Abierto 2012. El indice de Pre-
supuesto Abierto u Open Budget Index (OBI) es un
instrumento comparativo que permite tener un para-
metro internacional para medir la transparencia pre-
supuestaria, a través de la coordinacién del Interna-
tional Budget Partnership (IBP), con base en eviden-
cias documentadas y criterios objetivos que evalGan
el alcance con el que los gobiernos de 100 paises
ofrecen a la ciudadania la informacién relacionada
con el gasto publico®.

De acuerdo al IBP, los presupuestos abiertos y trans-
parentes pueden generar externalidades positivas, ya
que:

e Generan un gasto publico mas eficiente y eficaz;

e Ayudan a alinear los recursos presupuestales con
las prioridades nacionales;

e Apoyan los esfuerzos del gobierno para gestionar
la deuda;

e Contribuyen a garantizar la obtencion de crédito
mas barato en los mercados financieros interna-
cionales; y,

e Ayudan a establecer un vinculo de confianza en-
tre las autoridades gubernamentales y los ciuda-
danos.

El OBI se calcula a partir de los resultados de la En-
cuesta de Presupuesto Abierto que contempla 112
preguntas para calcular la calificacion de los paises
en una escala de 0-100. Estas preguntas miden la
disponibilidad de informacién de los ocho documentos

. Organizacion civil integrada por expertos independientes y sin afiliacién parti-
dista dedicada a la incidencia y monitoreo de politicas e instituciones publicas y
encargada de ponderar la calificaciéon para nuestro pais con base en el cuestio-
nario enviado por el International Budget Partnership.

Este ejercicio se realiza cada dos afios por medio de un cuestionario aplicado
que mide la cantidad y calidad de la informacion, las oportunidades de participar
en el ciclo y proceso presupuestario, valorando positivamente la participacion de
la ciudadania en la programacién y aplicacién del presupuesto en cada ejercicio
fiscal.

presupuestarios basicos tales como: 1) Documento
preliminar del presupuesto; 2) Propuesta de presu-
puesto del ejecutivo; 3) Presupuesto aprobado; 4)
Presupuesto ciudadano; 5) Informes entregados du-
rante el afio; 6) Revision de mitad de afo; 7) Informe
de fin de afio; y, 8) Informe de auditoria.

Principales resultados del OBI

Los resultados generales del OBI 2012 revelan que el
nivel de transparencia presupuestaria en el mundo es
bajo. Los paises que proporcionan significativa infor-
macién presupuestaria corresponden a aquellos que
reciben una puntuacion en el indice que excede los
60 puntos. Sin embargo, de acuerdo al estudio recien-
te, el promedio de puntuacion a nivel global es de 43;
en donde soélo 23 paises proporcionan informacion
significativa o extensa, 36 paises algin tipo de infor-
macién, mientras que 41 paises proporcionan minima,
escasa, 0 ninguna informacion al respecto.
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Asimismo, el nivel promedio de transparencia presu-
puestaria varia significativamente entre las diferentes
regiones del mundo, ya que mientras los paises de
Oriente Medio y la regién del norte de Africa tienen las
puntuaciones mas bajas (promedio de 18 puntos); los
paises de la region de Europa occidental (incluido Es-
tados Unidos en el reporte) tienen las puntuaciones
mas altas de transparencia presupuestaria, con un
promedio de 75 puntos.

Por otra parte, el OBI 2012 revela que sélo una mino-
ria de gobiernos publica informacion presupuestaria
extensa y significativa, y muchos gobiernos no publi-
can documentos presupuestales con informacion cla-
ve a pesar de que estos documentos estan disponi-
bles para uso interno y facilmente pueden ser publi-
cados en sus paginas web, presentandose ademas
en formatos que no son Utiles para un efectivo anali-
sis.


http://fundar.org.mx/indicepresupuestoabierto2012/
http://fundar.org.mx/indicepresupuestoabierto2012/
http://internationalbudget.org/
http://internationalbudget.org/
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De manera individual, paises como Nueva Zelanda,
Sudafrica, Reino Unido, Suecia, Francia, Estados
Unidos y Republica Checa destacan como aquellos
de mayor transparencia en materia presupuestaria;
mientras que Irag, Nigeria, Chad, Arabia Saudita y
Guinea Ecuatorial destacan por ser las naciones de
menor transparencia presupuestal.
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Resultados del OBI 2012 para México

Para nuestro pais, el resultado del OBI 2012 significa
una mejora histérica respecto a los estudios anterio-
res, al subir 9 puntos respecto a la evaluacion anterior
para llegar a los 61 puntos. Este avance coloca a
México en la categoria de paises que publican in-
formacién significativa sobre el manejo de las fi-
nanzas publicas por primera vez desde que se
realiza dicho indice, situandolo en el grupo de pai-
ses que se encuentran en esta modalidad como Esta-
dos Unidos, Republica Checa, Rusia, Brasil, Alema-
nia, India y Chile.

Asimismo, México se ubicd entre los mejores paises
de América Latina y el Caribe, por encima de paises
como Costa Rica, Colombia, Per(, Venezuela y Ar-
gentina, y también present6 el mayor avance, des-
pués de Honduras y Republica Dominicana (ambos
paises tienen una calificacion inferior a México).

indice de Presupuesto Abierto México, 2012
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De manera desglosada, y de acuerdo a los ocho do-
cumentos presupuestarios basicos considerados en el
OBI, nuestro pais obtuvo los siguientes resultados:

1. Documento preliminar del presupuesto.- El cual
se refiere a la publicacion o difusion de la infor-
macion que relaciona las politicas publicas con
los presupuestos del gobierno y que, en general,
establece parametros amplios para definir la pro-
puesta presupuestaria que se presenta ante el
poder legislativo. México obtuvo una clasifica-
cion de 56 puntos en 2012, sin variacion con
respecto a 2010.

2. Propuesta de presupuesto del Ejecutivo.- Corres-
ponde a la informacion publicada o difundida que
presenta los planes del gobierno para obtener in-
gresos por medio de impuestos, derechos, apro-
vechamientos y otras fuentes, y las politicas y
prioridades del gasto. En nuestro pais, esta in-
formacion se concentra en el Paquete Econémico
que contiene el Proyecto de Presupuesto de la
Federacion y la Ley de Ingresos y los Criterios
Generales de la Politica Econdémica. La propues-
ta es presentada por el Poder Ejecutivo a través
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP) al Congreso de la Unién. La evaluacién
de este rubro arrojé un resultado de 52 pun-
tos en 2010y de 67 en 2012.

3. Presupuesto aprobado.- Incluye los instrumentos
de ingresos y gastos que se encuentran en vigor,
equivalentes a la Ley de Ingresos y el Presupues-
to de Egresos de la Federacion. En 2012, Méxi-
co obtuvo una calificacion de 67 puntos, la
misma que en 2010.

4. Presupuesto ciudadano.- Documento publicado y
difundido ampliamente en el que el gobierno de
manera comprensible, sencilla y oportuna, da a
conocer sus planes para obtener sus ingresos, y
difunde sus prioridades de gasto. En 2012 la ca-
lificacion fue de 50 puntos.

5. Informes entregados durante el afio.- Ofrecen
mediciones periddicas (mensuales o trimestrales)
de las tendencias de los ingresos, gastos y en-
deudamientos reales, que permiten realizar com-
paraciones con cifras y ajustes del presupuesto.
En nuestro pais equivalen al Informe Trimestral
sobre la Situacion Econdémica, las Finanzas PuU-




blicas y la Deuda Publica publicados por la
SHCP. En el afio de 2012 se obtuvo una califi-
cacion de 96 puntos, la misma que en 2010.

6. Revisién de mitad de afio.- Se refiere a documen-
tos que contienen una descripcion general de los
efectos del presupuesto a mediados del afio pre-
supuestario y debate los cambios de los supues-
tos econdmicos que afectan las politicas del pre-
supuesto aprobado. Al respecto, es importante
mencionar que este documento no se produce en
nuestro pais a partir de su exclusion de la Ley
Federal de Presupuesto y Responsabilidad Ha-
cendaria en 2008, por lo que en este rubro la
calificacién en los ultimos dos indices ha sido
de cero y su eventual inclusién en los docu-
mentos presupuestales publico podria ser un
elemento de mejora en el OBI.

7. Informe de fin de afio.- Contiene la informacion
que compara la ejecucién final del presupuesto
con el presupuesto aprobado. Esta secci6n se
evalud con 47 puntos en 2010 y en 2012 subié
a 57 puntos.

8. Informe de Auditoria.- Correspondiente a la eva-
luacion independiente de las cuentas del go-
bierno a cargo de la institucion superior de audi-
toria de cada pais. En general evalla si el ejecu-
tivo ha obtenido ingresos y ha gastado fondos de
acuerdo con el presupuesto aprobado, y si las
cuentas del gobierno con relacion a sus ingresos
y gastos son precisas. Al respecto, esta evalua-
cion equivale al Informe del Resultado de la Fis-
calizacion Superior de la Cuenta Publica publica-
do por la Auditoria Superior de la Federacion,
observandose un aumento en la calificacion
de 38 puntos en 2010, a 43 puntos en 2012.

Por otra parte, es importante resaltar que México ha
dado pasos importantes en la construccién de meca-

nismos de transparencia y rendicién de cuentas sobre
el ejercicio del gasto publico en sus diferentes etapas.
Destacan dos estrategias que han contribuido a mejo-
rar la calificacion del OBI, las cuales son:

e El Portal de Transparencia Presupuestaria que
administra y difunde la Subsecretaria de Egresos,
el cual fue premiado en septiembre del afio pa-
sado por el Banco Mundial, el Instituto Federal de
Acceso a la Informacion y Proteccion de Datos
(IFAI), la Auditoria Superior de la Federacién
(ASF), la Secretaria de la Funcion Publica (SFP)
y el Instituto Nacional de Administracion Publica
(INAP), con un reconocimiento especial por ser
una de las mejores practicas dentro de la Admi-
nistraciéon Pablica Federal, y un buen referente en
materia de transparencia presupuestaria a nivel
internacional promovida por el Banco Mundial.

e EIl Presupuesto Ciudadano que se publica cada
afio, desde 2010 hasta la fecha, y el cual tiene
como objetivo generar una nueva cultura presu-
puestaria y del ejercicio del gasto publico con un
lenguaje mas accesible al ciudadano.

Conclusiones

De acuerdo con el IBP, el indice de Presupuesto
Abierto demuestra que sin informacion transparente
sobre cémo se destina y ejerce el presupuesto, es di-
ficil para la sociedad conocer el desempefio de sus
gobernantes.

Asi, la Administracién del Presidente de la Repu-
blica Enriqgue Pefia Nieto, impulsa decididamente
la cultura de la transparencia en todos los niveles
de gobierno. De esta forma se construye un go-
bierno transparente, honesto y eficaz en el uso de
los recursos publicos que beneficien a la socie-
dad mexicana.



http://www.transparenciapresupuestaria.gob.mx/ptp/index.jsp
http://www.transparenciapresupuestaria.gob.mx/ptp/ServletImagen?tipo=pdf&idDoc=383

INDICADORES ECONOMICOS DE MEXICO
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Inversién fija bruta (reportd resultados mixtos). Con
cifras ajustadas por estacionalidad, la Inversién Fija Bruta
(IFB) crecié 0.79% real mensual en noviembre de 2012,
luego de contraerse 0.24% durante octubre pasado, de-
bido al incremento real mensual de 3.82% del gasto en
maquinaria y equipo, ya que el gasto en construccion se
contrajo 0.95%.

Con datos originales, la IFB aumenté 5.4% real anual en
el décimo primer mes de 2012, dato menor al de octubre
pasado (+9.4%) y al de noviembre de 2011 (+7%), debido
a que se desacelerd principalmente el crecimiento real
anual del gasto en construccién (+0.2%), mientras que el
gasto total en maquinaria y equipo se increment6 12.3%
real en el lapso referido. (Ver comunicado completo aquf)
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Produccién y exportacién de vehiculos
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Fuente. Asociacion Mexicana de la Industria Automotriz (AMIA).

Actividad automotriz (favorable avance, crece 19.8%
la produccion total en enero). La produccion de
vehiculos en México fue de 242.9 mil unidades en enero
de 2013, 19.8% superior a la reportada en enero de
2012. Por su parte, las ventas internas y las exportacio-
nes se elevaron 11.9% y 14.2% y anual, respectivamen-
te, en el mes referido, al reportar niveles de 84.3 y 178.6
miles de vehiculos, en ese orden.

Asi, el nivel de produccién y el volumen de exportacio-
nes logrados en enero de 2013 son los histéricamente
mas altos registrados en nuestro pais para un mes se-
mejante. (Ver comunicado completo aqui)

Inflacion (continta a la baja, acercandose a la tasa
objetivo de Banxico). La inflacién mensual en enero de
2013 fue de 0.40%, la mas baja para un mes semejante
de los dltimos cuatro afios, resultado del crecimiento del
indice subyacente en 0.42% y del no subyacente en
0.33%% —donde destaca el descenso de los precios de
productos agropecuarios (-0.24%), debido a la baja en las
frutas y verduras (-1.37%)—. Lo anterior situd a la inflacion
general anual en 3.25%, la menor desde octubre de 2011
y dentro del rango de variabilidad establecido por el Ban-
co de México (Banxico), de +/-1 punto porcentual, alrede-
dor de su objetivo de 3%. (Ver comunicado completo agui)
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/inver.pdf
http://www.amia.com.mx/
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/inpc2a.pdf

INPP de mercancias y servicios, excluyendo petrdleo
Base junio 2012=100, variacién % anual

Precios al productor (reportaron su nivel mas bajo
que se tenga registro). En enero de 2013, el indice Na-
cional de Precios al Productor (INPP) total, excluyendo
petrdleo, presentd una variacion mensual de +0.13%,

luego registrar +0.34% en el mismo mes de 2012. Con | P
este resultado, la tasa de crecimiento anual se situ6é en |
1.63%, la menor que se tenga registro. e
Por su parte, en el primer mes de 2013, el INPP de Mer- | C
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Fuente: INEGL. mensual de 0.11%, por lo que su tasa anual se coloc6 en
1.58%, la segunda menor que se haya reportado. (Ver
comunicado completo aqui)
Petroleo (precios cierran con resultados dispares). El Precios del petroleo S
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/inpp.pdf
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/sector-financiero/financiamiento-empresas/%7BD6B13296-0FBD-FCCE-1353-F40DFBD231DA%7D.pdf

Reservas Internacionales (en maximo histérico). Al 1°
de febrero de 2013, las Reservas Internacionales suma-
ron 165,427 millones de ddlares (mdd), lo que significé un
nuevo maximo histérico y un incremento semanal de
1,994 mdd, resultado de la venta de délares de Pemex al
Banco de México por 2,000 mdd y una reduccion de 6
mdd producto del cambio en la valuacién de los activos
internacionales del Banco Central.

Asi, en lo que va de 2013, las Reservas Internacionales
acumulan un incremento de 1,912 mdd. (Ver comunicado
completo aqui)

Saldo semanal de la reserva internacional neta
Miles de millones de délares

170 4 Maximo histérico 01/feb/2013= 165.4 mmd

160 -
150 +
140 +
130 +
120 +
110 +
100 +

90 +

80 =

70

04-ene-08
11-abr-08
18-jul-08 1
24-0ct-08 -
23-ene-09 -
30-abr-09 -
07-ago-09 1
13-nov-09 -
19-feb-10 4
28-may-10 -
03-sep-10 A
10-dic-10
18-mar-11
24-jun-11 4
30-sep-11 A
06-ene-12 4
13-abr-12 -
20-jul-12 1
26-oct-12
01-feb-13 -

Fuente: Banco de México.

Tasa de rendimiento de Cetes a 28 dias
2008-2012

%

‘
75
7.0
6.5

6.0

1
05 fe 13
W aa22%

Max 12/27 May
4.41%

55

5.0

Max 10/27-jul
4.60%

4.5

13

05-feb-

Fuente: Banco de México.

Tasas de interés (registran bajas generalizadas). En
la sexta subasta de valores gubernamentales de 2013
realizada el pasado 5 de febrero, las tasas de rendimien-
tos de los Cetes a 28, 91, 182 y 336 dias se contrajeron
1, 7, 4 y 28 puntos base (pb), respectivamente, con rela-
cion a la subasta previa, al ubicarse en 4.22%, 4.23%,
4.32% y 4.31%, en ese orden. Asimismo, la tasa de inte-
rés nominal de los Bonos a 30 afios descendi6 32 pb a
6.10%, en tanto que la tasa de interés real de los Udibo-
nos también a 30 afios descendié 25 pb a 2.38%. De
igual manera, la sobretasa de los Bondes D a 5 afios
disminuy6 1 pb a 0.27%. (Ver comunicado completo agui)

Tipo de cambio (cerr6 la semana en 12.7 ppd, muy
cerca del nivel promedio 2013). El 8 de febrero de
2013, el tipo de cambio FIX se ubicd en 12.7307 pesos
por délar (ppd), esto es, 9 centavos mas (+0.7%) respec-
to a su nivel observado el pasado 1° de febrero.

Asi, en lo que va de 2013, el tipo de cambio FIX registra
un nivel promedio de 12.6945 ppd y una apreciacion de
24 centavos (-1.8%). (Banxico)
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7BB566341F-E572-D58E-CC03-3DD03FC68333%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html
http://www.banxico.org.mx/

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores
Puntos

Méximo histérico

28-ene-2013 =

45,912.51 puntos

Variacion
acumulada
2009: 143.52%
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Mercado de valores (cierra semana a la baja por ajus-
te). El principal indicador de la Bolsa Mexicana de Valo-
res (BMV), el IPyC, reportdé un descenso semanal de
1.48% (-679.13 puntos) —luego de reportar nueve incre-
mentos semanales consecutivos—, al cerrar el pasado 8
de febrero en las 45,089.36 unidades, debido a una toma
de utilidades, luego de los maximos alcanzados recien-
temente y ante resultados corporativos en Estados Uni-
dos por debajo de lo esperado y del ultimo comunicado
del Banco Central Europeo.

Asi, en lo que va de 2013, el IPyC de la BMV registra
una ganancia acumulada de 3.17% en pesos y de 5.07%
en délares. (BMV)

Riesgo pais (nuevamente con resultados mixtos). El
riesgo pais de México, medido a través del indice de Bo-
nos de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan,
cerré la sexta semana de 2013 en 136 puntos base (pb),
2 pb superior al nivel observado el pasado 1° de febrero y
10 pb por arriba del nivel reportado al cierre de 2012.

Por su parte, el riesgo pais de Argentina se contrajo 5 pb,
en tanto que el de Brasil se elevo 4 pb en la dltima sema-
na, al ubicarse el pasado 8 de febrero en 1,077 y 155 pb,
respectivamente. (JP Morgan)
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*EMBI+ de JP Morgan
Fuente: JP Morgan.

Indicadores del productor manufacturero
Serie desestacionalizada, puntos
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*El valor de 50 en el ICP es el umbral para separar optimismo de pesimismo, mien-
tras que en IPM es el umbral para separar la expansion de la actividad del sector ma-
nufacturero de la contraccién. Fuente: INEGI.

Indicadores del productor manufacturero (continué
el optimismo y la expansidon en su actividad). En
enero de 2013, el Indicador de Confianza del Productor
(ICP) aument6 0.40 puntos (p) respecto al del mes ante-
rior, con cifras desestacionalizadas, con lo cual acumulé
35 meses consecutivos por arriba del umbral de 50 pun-
tos*. En términos anuales, el ICP se elevd 2.7 p, lo que
significé el sexto incremento anual de manera consecuti-
va y el mayor desde marzo de 2011. En general, la per-
cepcidn de los directivos empresariales sobre el momen-
to adecuado para invertir, la situacién econdémica presen-
te del pais y la situacion esperada de la empresa mejoré
respecto a la de hace un mes y un afio. (Ver comunicado
completo aqui)

Por otro lado, el Indicador de Pedidos Manufactureros
(IPM) en enero pasado, se contrajo 1.21 p en términos
mensuales —con cifras desestacionalizadas—, al ubicarse
en 53.6 p, con lo cual acumulé 41 meses consecutivos
situandose por encima del umbral de 50 puntos*, mien-
tras que en términos anuales se elevd 1.8 puntos a 53.7
p. (Ver comunicado completo aqui)
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/confianza.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/pedidos.pdf

Confianza del consumidor (en su mejor nivel desde
marzo de 2008). En enero de 2013, el indice de Confian-
za del Consumidor (ICC) se ubicé en 100 puntos, su ma-
yor nivel desde marzo de 2008, lo que implicé un aumen-
té 4.8% anual. Lo anterior fue consecuencia de los in-
crementos reportados en cuatro de los cinco componen-
tes que lo integran, los cuales se refieren a la percepcién
de los consumidores sobre la situacion econdmica pre-
sente y esperada de los miembros del hogar y del pais;
mientras que descendio el indicador que reporta las posi-
bilidades en el momento actual por parte de los integran-
tes del hogar para efectuar compras de bienes durables.

Con cifras desestacionalizadas, el ICC se contrajo 0.79%
en el primer mes de 2013 con relacién al mes previo, su
primer descenso tras tres meses consecutivos con incre-
mentos, debido al aumento de los cuatro componentes
mencionados. (Ver comunicado completo aqui)

indice de confianza del consumidor
Enero 2003=100
105 4

100 1 \l Serie original

Serie de tendencia-ciclo P
95 4

01 1

Fuente: INEGI y Banco de México.

Sistema de Indicadores Ciclicos
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*La tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a 100), permite identificar 4 fases

del Ciclo Econémico: Expansion, desaceleracion, contraccién y recuperacion. Las fe-

chas sobre la gréfica representan el momento en que ocurrié el punto de giro en la ac-
tividad econémica. **Dato de diciembre 2012 es preliminar.

Fuente: INEGI.

Indicadores ciclicos (podria acelerarse economia
mexicana en proximos meses). En noviembre de
2012, el Indicador Coincidente —el cual refleja el estado
general de la economia mexicana— se ubic6 entre la fase
de expansion y la de desaceleracion del ciclo econémi-
co, al mantenerse sin cambio respecto a octubre pasado
y registrar un valor de 100.56 p, por arriba de su tenden-
cia de largo plazo (méas de 100 p). Por su parte, el Indi-
cador Adelantado —cuya funcion es la de anticipar la po-
sible trayectoria del Indicador Coincidente en el muy cor-
to plazo- se colocé en fase expansiva en noviembre y el
preliminar de diciembre de 2012, al elevarse 0.07 y 0.11
puntos, respectivamente, y reportar un valor de 100.10 y
100.20 p, en ese orden. (Ver comunicado completo agui)
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/indcon.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/sica.pdf

Variable

Actividad Econdmica
Inversion Fija Bruta (Nov/12)

Produccion de Vehiculos (Ene/13)
Precios

Variacion INPC (Ene/13)

Variacion anual-INPP (Ene/13)
Sector Externo
Mezcla Mexicana de Exportacion (08 Feb/13)
Mercados Financieros
Reservas Internacionales (al 1° Feb/13)
CETES 28 dias (Subasta 06/13)
Tipo de Cambio Fix (08 Feb/13)
IPyC — BMV (08 Feb/13)
Riesgo Pais (08 Feb/13)
Expectativas
Confianza del Productor (Ene/13)
Confianza del Consumidor (Ene/13)
Indicadores Ciclicos (Nov/12)
Coincidente

Adelantado

> € 9> € >

>

&

0

Cuadro-Resumen

Ultimo Dato

242,855 Unidades

+3.25%

1.63%

109.59 dpb

165,427 mdd
4.22%
12.7307 ppd
45,089.36 unidades
136 pb

56.1 puntos
100 puntos

100.56 puntos
100.10 puntos

Variacion respecto al
dato anterior

+5.4%*
+19.8%*

-0.80 pp*

-5.10 pp*

-0.35%
(-0.39 dpb)**

+1,994 mdd
-0.01 pp
+9 centavos (+0.7%)**
-1.48%**
+2 pb**

+2.7 puntos*

+4.8%*

0.0 puntos
+0.07 puntos

Variacion acumulada,
2012 6 2013

+6.7% (Ene-Nov)*
242,855 Unidades

+0.40%

+0.13%

+13.33%
(+12.89 dpb)

+1,912 mdd
+0.18 pp
-24 centavos (-1.8%)
+3.17%
+10 pb

+0.18 p (Nov12/Dic11)
-0.07 p (Nov12/Dic11)"’

pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp ¢ 1 pb= 1/100 pp. mdd: millones de ddlares. dpb: délares por barril. ppd: pesos por
ddlar. *Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior (anual). **Variacion respecto al cierre de la semana anterior. 1/ De cifras desestacionali-
zadas. Fuente: INEGI, AMIA, Banco de México, PEMEX, BMV y JP Morgan.




PERSPECTIVAS ECONOMICAS

NACIONALES

IMEF anticipa crecimiento saludable en primer
trimestre. El Instituto Mexicano de Ejecutivos de Fi-
nanzas (IMEF), sefialé que la actividad econémica de
México en general mantendra un ritmo de crecimiento
saludable en los primeros meses de 2013, debido a
una recuperacion marginal del sector manufacturero y
a un mercado interno dindmico.

El organismo informé que el Indicador IMEF Manufac-
turero (reflejo del sector exportador de manufacturas)
registré en enero un incremento mensual de 0.9 pun-
tos con datos ajustados por estacionalidad, lo cual
sugiere que esta industria podria mostrar un mayor
dinamismo comparado con la moderacion observada
a mediados de 2012.

La serie tendencia-ciclo aumenté 0.5 puntos en enero
pasado respecto al mes anterior, al ubicarse en 52.9
puntos, con lo que ligd 15 meses consecutivos por
arriba de los 52 puntos, lo cual confirma que el sector
continuara creciendo.

En su analisis de coyuntura econdémica, el Comité
Técnico del Indicador IMEF, destacd que el entorno
economico global se mantiene como el factor de ries-
go mas importante para el crecimiento econémico na-
cional. Indicé que en Estados Unidos, pese al acuerdo
alcanzado para evitar el abismo fiscal, aun existe in-
certidumbre en torno a la aprobacién del limite de en-
deudamiento del sector publico, y segun los indicado-
res de alta frecuencia, la economia estadounidense
todavia muestra sefiales mixtas, lo que apunta hacia
un crecimiento moderado.

El Comité Técnico del Indicador IMEF subray6 que la
demanda interna sigue siendo un apoyo para el cre-
cimiento del pais, mientras las ventas al menudeo su-
gieren que el consumo continda en expansion. En es-
te sentido, el organismo comenté que el Indicador
IMEF No Manufacturero, reflejo del dinamismo del
mercado interno, sugiere que los sectores comercio y
servicios de la economia mexicana continuaradn ex-
pandiéndose en el corto plazo, posiblemente a un rit-

mo mas acelerado que en el cuarto trimestre de 2012.
(Notimex)

IFB podria acelerarse en el primer trimestre del
afio. Banorte. Los analistas de Banorte-Ixe conside-
ran que la Inversién Fija Bruta en México mostrara un
mayor dinamismo en el primer trimestre de este afio,
debido a una reduccién significativa en la brecha sala-
rial entre México y China, a que actualmente se nece-
sitan la mitad de dias para enviar productos desde
México a los Estados Unidos (EU) o a Europa en
comparacién con el nimero de dias que se tardaria
en enviarlos desde China a los mismos destinos, y a
que el nivel actual de la capacidad utilizada de las
empresas se encuentra cercano a los niveles maxi-
mos observados en 2006, previo al inicio de la crisis
financiera, lo que apoya un mayor crecimiento de la
IFB durante los primeros meses de este afio. (Infosel)

Consenso anticipa mayor fortaleza del tipo de
cambio y menor inflacion: Banamex. En la mas re-
ciente encuesta de Banamex a diversos analistas
econdmicos, el consenso mantuvo sin cambios su
perspectiva de crecimiento econémico para 2013, en
3.52%. Mientras que para 2014 modifico su expectati-
va al alza, a 3.91% desde 3.80%.

Por otra parte, el consenso anticipa un nivel de la tasa
de fondeo en 4.50% (nivel actual) para finales del
2013y 2014.

El consenso prevé mayor fortaleza del tipo de cambio
respecto a la estimacion de la encuesta anterior: para
finales de 2013 a 12.40 pesos por dolar (ppd) desde
12.50, y para el término de 2014 a 12.20 ppd de
12.30.

Para el cierre de 2013, el consenso disminuyé ligera-
mente la perspectiva de inflacion general a 3.65%
desde 3.70% en la encuesta previa. Para la inflacién
subyacente, el consenso mantuvo su expectativa en
3.3%. Para finales de 2014, la expectativa de inflacion
general se mantuvo en 3.60%, mientras que para la
inflacion subyacente disminuyd ligeramente a 3.34%
desde 3.40% previo.

Para febrero, el consenso prevé que la inflacion gene-
ral anual muestre un ascenso: la estimacion de la in-
flacién general mensual se ubica en 0.34%, lo que
implicaria una tasa anual de 3.30%, mayor al 3.25%
del mes previo. (Banamex)
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Perspectivas macroeconémicas para México

PIB (crecimiento % real) Inflacién (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)

2012 2013 2013 2014 2012 2013
Banamex @ 3.90 @ 3.60 v 3.77 @ 3.68 -0.7 -1.4
Encuesta-Banamex (Mediana) @ 3.90 @ 3.52 v 3.65 @ 3.60 -- --
Bancomer @ 3.90 @ 3.10 v 3.59 @ 3.59 -1.0 -1.4
Promedio de Diversas Corredurias* A~ 3.87 v 345 » 3.70 @ 3.70 -0.9 -1.2
Fondo Monetario Internacional (FMI) 3.80 3.50 3.30 3.00 -0.9 -11
Banco Mundial 4.00 3.30 - - -1.3 -1.0
OCDE 3.80 3.30 3.60 3.30 -0.3 -0.3
Encuesta Banco de México 3.96 3.55 3.67 3.66 - -
Banco de México 3.50-4.00 3.0-4.0 3.0-4.0 -- -0.4 -1.6
SHCP 3.90 3.50 3.00 - -1.8 -1.2

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronéstico. o/ Cifra observada. Fuente: Banamex, Examen de la Situacién Econémica
(Sep/12) y Encuesta Banamex (05 Feb/13); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (05 Feb /13); Ban-
comer, Situacion México-BBVA Research (IV Trim/12) y Encuesta Banamex (05 Feb/13); *Barclays, Credit Suisse, JP Morgan, entre otras; OCDE,
Previsiones Econémicas (Nov/12); FMI, World Economic Outlook (Oct/12 y Ene/13); Banco Mundial, Perspectivas Econémicas Mundiales 2013 (Ene
2013); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (Ene/13); Banco de México, Infor-
me sobre Inflacion (Jul-Sep/12); y SHCP, Marco Macroecon6émico 2012 (estimado)-2013 (aprobado).
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EL MUNDO ESTA SEMANA

Indicadores Econémicos Internacionales*

Variacion respecto al

Variable Ultimo Dato dato anterior+ Variacién anual
Estados Unidos
Pedidos de Bienes Durables (Dic) " -- +1.8% --
Actividad no Manufacturera del ISM (Ene) 7 55.2%" 0.5 pp =
Crédito al Consumidor (Dic) " 2,778 mmd -- +6.3%
Productividad Laboral (IV Trim) v -2.0% +0.6%
Solicitudes Seguros de Desempleo (al 02 Feb) v 366 mil -1.3% (-5 mil) --
Seguros de Desempleo (al 26 Ene) TN 3.22 millones +0.2% (+8 mil) --
indice Semanal de Comodidad de Consumi-
dor-Bloomberg (28 Ene-03 Feb) 0 -36.3 puntos +1.2 puntos -
Ventas al Mayoreo (Dic) & -- 0.0% +3.7%
Déficit de la Balanza Comercial (Dic) v -38.5 mmd -20.7% --
Espafa
Produccién Industrial (Dic) v - -13.1% -8.5%
Francia
Saldo de la Balanza Comercial (Dic) v -5.35 mme -1.06 mme +0.12 mme
Alemania
Saldo de la Balanza Comercial (Dic) v +12.0 mme -4.9 mme -0.5 mme
Inglaterra
Decision de Politica Monetaria-Tasa de Interés ~ _ en 0.5% (Vigente des- 0.0 bb _
de Referencia (07 Feb) de el 5/03/09) P
Zona del Euro
Decision de Politica Monetaria-Tasa de Interés En 0.75% Vigente 0.0 b _
de Referencia (07 Feb) desde el 05/07/12 op
Precios al Productor Industrial (Dic) 7 -- -0.2% +2.1%
Ventas al Menudeo (Dic) v - -0.8% -3.4%
Unién Europea
Precios al Productor Industrial (Dic) v -- -0.2% +1.9%
Ventas al Menudeo (Dic) v = -0.6% -2.0%

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). pp: puntos porcentuales. mmd: miles de millones de
dolares. mme: miles de millones de euros. **Variacion respecto a la semana, mes o trimestre previo segun corresponda. 1/ Dato por arriba de 50 se-
fiala un crecimiento de la respectiva actividad y por debajo una contraccién; el dato de enero indica un empeoramiento. Fuente: SHCP, con base en
diversos comunicados.
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CALENDARIO ECONOMICO
11-15 FEBRERO 2013

Produccion Industrial (Dic)
Lunes 11 ] ]
Balanza Comercial de Mercancias (Rev. Dic)

EU: indice de Optimismo de las Peque-
flas Empresas-NFIB (Ene); Balance Fis-
Reservas Internacionales (al 08 Feb) ca (Ene)

Subasta 07 de Valores Gubernamentales Reino Unido: Indicadores Compuestos

Martes 12 ) y . de The Conference Board (Dic)
Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (IV Trim)

Japén: Indicadores Compuestos de The
Conference Board (Dic)

Francia: Produccién Industrial (Dic)

EU: Inventarios de Empresas (Dic); Ven-
tas al Menudeo (Ene); Precios de Impor-
Electricidad por Entidad Federativa (Oct) taciones y Exportaciones (Ene)

Miércoles 13  Produccién Manufacturera por Entidad Federativa (Oct) Japon: Actividad del Sector Servicios
. . . (Dic)
Informe Trimestral sobre Inflacién (Oct-Dic)
Zona del Euro y Unién Europea: Pro-
duccién Industrial (Dic)

EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 09
Feb); indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg (4-10 Feb)

Espafia: Actividad del Sector Servicios
(Dic); Nuevos Pedidos de la Industria
(Dic)

Establecimientos con Programa IMMEX (Nov
Jueves 14 9 ( ) Corea: Indicadores Compuestos de The

Conference Board (Dic)
Alemania: PIB (IV Trim)
Francia: PIB (Prel. IV Trim)
Zona del Euro: PIB (IV Trim)

EU: Actividad Manufacturera de la Fed
de Filadelfia (Feb); Produccion Industrial
(Ene); Confianza del Consumidor de la
Univ. Michigan (Prel. Feb); Actividad Ma-
nufacturera de la Fed de Nueva York-
Empire State (Feb)

Wletzs de Japén: Produccién Industrial (Dic)

Espafia: Inflacién (Ene) ; Indicadores
Compuestos de The Conference Board
(Dic)

Zona del Euro: Balanza Comercial (Dic)

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en:
http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx. Asimismo, la UCSV de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico pone a su disposicion para cualquier comentario o aclaracion la siguiente direccion de correo electrénico: voce-

ria@hacienda.gob.mx.
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