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El comercio exterior es uno de los motores que impul-
san el desarrollo nacional y bienestar de las familias. 
Actualmente, somos uno de los países con mayores 
acuerdos comerciales en el mundo. Ser una econo-
mía abierta, le ha permitido a México convertirse en 
un país competitivo, aprovechar nuestras ventajas 
comparativas, atraer inversiones y crear empleos. De 
acuerdo con cifras del Instituto Nacional de Geografía 
y Estadística (INEGI), en noviembre de 2014, los Es-
tablecimientos con Programa de la Industria Manufac-
turera, Maquiladora y de Servicios de Exportación 
(IMMEX) generaron más de 2.5 millones de empleos.  

Para fomentar el comercio exterior y los beneficios 
que de éste derivan, la administración del Presidente 
de la República, Licenciado Enrique Peña Nieto, se 
ha propuesto como uno de sus objetivos impulsar la 
modernización de las aduanas, tanto de su legisla-

ción, como de su infraestructura. Ello con el fin de agi-
lizar la movilidad de bienes, capitales y personas a 
través de las fronteras terrestres y marítimas del país.  

Para cumplir con dicho objetivo, desde el inicio de la 
administración se realizó un diagnóstico de la infraes-
tructura aduanera, lo que permitió identificar las prin-
cipales problemáticas: 

 Capacidad insuficiente que genera saturación y 
tiempos de cruce excesivos; 

 Aduanas rodeadas por la mancha urbana y sin 
áreas disponibles para crecer; 

 Instalaciones mal ubicadas y con dimensiones 
inadecuadas; 

 Carencia de áreas para el despacho y la revisión 
aduanera, y 

 Equipamiento obsoleto e insuficiente. 

Con la finalidad de superar estas dificultades y dotar 
al país de instalaciones aduaneras que faciliten el 
comercio exterior y la competitividad de nuestras em-
presas, el Gobierno de la República, a través del Ser-
vicio de Administración Tributaria (SAT), diseñó un 
Plan de Modernización de la Infraestructura de las 
Aduanas para el periodo 2013–2018 (Plan).  

Este Plan comprende la realización de 56 proyectos 
de infraestructura, de los cuales 33 serán ejecutados 
por el SAT, con una inversión de 9,323 millones de 
pesos (mdp). Los restantes 23 serán llevados a cabo 
por otras dependencias federales y la iniciativa priva-
da. Del total de proyectos incluidos en el plan, a la fe-
cha se han concluido 8, 12 están en construcción, 21 
en preparación, 14 en fase de planeación y uno se ha 
cancelado. 

Estatus general de los proyectos de Infraestructura 
2013-2018 

9

16

6

1

1

2

2

6

3

1

2

2

2

1

2

En planeación

En preparación

En construcción

Concluidos

Cancelados

Frontera Norte Frontera Sur Marítimas Interiores

 
Fuente: SAT. 

Entre los proyectos a desarrollar, destacan 33 que se 
realizarán en las aduanas de la frontera norte, por 
donde ocurre la mayor parte de los flujos migratorios, 
comerciales, de inversión y turísticos. Por ellas cruzan 
cada minuto un millón de dólares en productos y cada 
día un millón de personas, así como 300 mil vehículos 
y 70 mil camiones de carga. Además, los 10 estados 
fronterizos de México y Estados Unidos (EU) equiva-
len a la cuarta economía del mundo. Las exportacio-
nes mexicanas a EU representan cerca del 80% de 
las totales del país, y los productos estadounidenses 
son cerca del 50% de las importaciones totales de 
México.  

Comercio bilateral México-Estados Unidos 
Miles de millones de dólares 
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Fuente: INEGI. 

Debido a la importancia que representa para ambas 
naciones este cruce fronterizo y el potencial de la re-
gión, una de las prioridades estratégicas del Diálogo 
Económico para América del Norte (DEAN), anuncia-
das en el marco de la visita del Presidente de la Re-
pública, Licenciado Enrique Peña Nieto, a Estados 
Unidos el pasado 6 de enero, fue, precisamente sobre 
contar con Fronteras Modernas. En particular se es-
tablecieron acuerdos para: mejorar la infraestructura 
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fronteriza; armonizar los requisitos de información pa-
ra facilitar los procedimientos aduaneros, y realizar 
esfuerzos conjuntos para facilitar el flujo seguro de 
viajeros entre ambos países. 

En el marco de estas acciones, la Secretaría de Ha-
cienda y Crédito Público, a través del SAT, anunció 
que se aceleraría la instrumentación del Plan de mo-

dernización aduanera en la frontera norte, destacando 
los siguientes proyectos: 

En la aduana de Ciudad Juárez: Se invertirán más 

de 530 millones de pesos (mdp) en dos proyectos 
principales: 

 El reordenamiento del cruce de carga de Za-
ragoza, correspondiente a la Aduana de Ciudad 

Juárez, el tercero en importancia en la frontera 
norte. Este reordenamiento que concluirá en no-
viembre de este año, duplicará su capacidad de 
operación aduanera. En el área de importación 
se incrementarán de 5 a 7 los módulos de des-
pacho, la plataforma de revisión crecerá de 15 a 
25 posiciones, mientras que los carriles y módu-
los de salida se elevarán de 2 a 3. En exporta-
ción, se desarrollarán 2 módulos de despacho 
adicionales para contar con un total de 5 y la pla-
taforma de revisión aumentará de 10 a 20 posi-
ciones. El proyecto considera el confinamiento 
de carriles para uso exclusivo de empresas afi-
liadas los programas NEEC

1
 y CTPAT

2
. La nue-

va infraestructura beneficiará directamente a al-
rededor de 608 empresas maquiladoras ubica-
das en la región. Asimismo, se espera reducir 
los tiempos en el cruce de carga en horas pico a 
90 minutos de tres horas que tarda actualmente. 

 La construcción de nuevas instalaciones en 
el cruce Guadalupe-Tornillo. Situadas también 

en la Aduana de Ciudad Juárez, permitirán la 
apertura de un nuevo cruce fronterizo para el 
tránsito de vehículos ligeros, peatones y carga. 
Contará con dos módulos de despacho, tanto en 
importación como en exportación, dos carriles de 
entrada a México y dos carriles de salida hacia 
los Estados Unidos, un edificio para la revisión 
de peatones y pasajeros en autobuses y aloja-
miento para oficiales de comercio exterior y ca-
nino. Este cruce representará una nueva alterna-
tiva para el tránsito de personas y carga y será 
un detonador de la actividad comercial y econó-
mica en Ciudad Juárez. 

En la Aduana de Tijuana: Se realizarán acciones 

tanto para los cruces peatonales como los de carga: 

 El inicio de operaciones del nuevo acceso pea-
tonal Puerta México Este. Ubicado en la Adua-

na de Tijuana, por el cual ingresarán al país cer-
ca de 25 mil personas diariamente, convirtiéndo-
lo en el cruce peatonal más importante en la 
frontera.  

                                                 
1
 Nuevo Esquema de Empresas Certificadas. 

2
 Customs-Trade Partnership Against Terrorism. 

 El reordenamiento del área de importación 
del cruce de carga Tijuana-Otay, el segundo 

más importante en la frontera norte, con una in-
versión de 600 mdp. El proyecto implica la am-
pliación de 6.1 hectáreas más para la aduana, 
de las 8.3 con las que cuenta actualmente, lo 
que permitirá incrementar la capacidad de ope-
ración para agilizar la entrada y salida de mer-
cancías. También se aumentará a 30 el número 
de posiciones para revisiones de previos y a 35 
para carga, más instalaciones para la revisión de 
vehículos ligeros y un estacionamiento para la 
importación de vehículos, el cual no existía. Los 
vehículos vacíos, así como los de empresas cer-
tificadas contarán con una salida exclusiva. Adi-
cionalmente, se habilitará un área para la revi-
sión de la pequeña importación, se incrementa-
rán 2 carriles de ingreso de vehículos ligeros a 
México y se construirá un edificio exclusivo para 
la revisión aduanal de peatones. Con este pro-
yecto se beneficiará directamente a cerca de 
900 empresas importadoras de mercancías que 
se ubican en esa región. 

En las aduanaa de Mexicali y Ojinaga: Se invertirán 

más de 490 mdp para beneficiar a más de 490 em-
presas importadoras y exportadoras: 

 El reordenamiento del área de exportación de 
Mexicali II, en Baja California, permitirá incre-

mentar significativamente la capacidad de su in-
fraestructura. Crecerán de 4 a 5 los módulos de 
despacho y se triplicarán el número de posicio-
nes en plataforma (de 4 a 15). Además, se con-
finarán carriles para uso exclusivo de empresas 
afiliadas a los programas NEEC y CTPAT.  

 En Chihuahua se reordenará y ampliará la 
aduana de Ojinaga con una inversión de 150 

mdp. Se construirán nuevas instalaciones para 
el tránsito y la revisión de vehículos ligeros, pea-
tones y carga. En el área de importación se du-
plicarán los módulos de entrada a la aduana y se 
aumentarán las posiciones de la plataforma de 
revisión de 2 a 8. También, se desarrollará un 
área para la revisión de las exportaciones, que 
contará con dos módulos de acceso y plataforma 
con 7 posiciones de revisión. 

Otros proyectos: 

En este año concluirán los proyectos ejecutivos para 
el reordenamiento y ampliación de las Aduanas de 
Puerto Palomas, Ciudad Acuña, Tecate, Mexicali 
(área de exportación), Reynosa (puente internacional 
Nuevo Amanecer) y Nogales (área de exportación), a 
fin de iniciar las obras a la brevedad posible. 

Consideraciones Finales 

Con la modernización de la infraestructura aduanera 
de todo el país se busca lograr instalaciones adecua-
das que faciliten y fomenten el comercio exterior de 
México. De esta forma, se cumple con uno de los 
compromisos del DEAN, para impulsar a Norteaméri-
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ca como la región más próspera y competitiva del 
mundo.  

El Gobierno de la República seguirá impulsando nue-
vas oportunidades de comercio que permitan atraer 
inversiones productivas, aprovechando las ventajas 
de ser una economía abierta al comercio exterior. Con 

ello, se fomentará la productividad y competitividad de 
las empresas mexicanas a nivel regional y global, la 
creación de empleos y el bienestar de las familias 
mexicanas. 
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INDICADORES ECONÓMICOS DE MÉXICO 
  

 

PIB a precios constantes 
Variación % anual, Cifras desestacionalizadas 
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Actividad económica trimestral (creció 2.1% anual 

durante 2014, dentro del rango estimado por la 

SHCP). Con cifras desestacionalizadas, el Producto In-

terno Bruto (PIB) de México aumentó 2.6% real durante 

octubre-diciembre de 2014 respecto al mismo periodo de 

2013, superior al del trimestre previo de 2.2% ante la 

aceleración en el crecimiento de las actividades secun-

darias (+2.4%) y terciarias (+2.8%) y el incremento de 

las primarias (+0.9%). Respecto al trimestre anterior, el 

PIB mostró un avance de 0.7% real, el segundo mayor 

incremento trimestral de los últimos cinco trimestres, re-

sultado del aumento en las actividades terciarias (+0.9%) 

y secundarias (+0.6%), ya que las primarias se contraje-

ron 2.2% en el lapso referido.   

El crecimiento promedio del PIB en 2014 fue de 2.1% 

respecto a 2013, dentro del rango estimado por la SHCP 

y superior al del año previo de 1.7%. (Ver comunicado com-

pleto aquí) 

Actividad económica mensual (reportó resultados 

mixtos en el último mes de 2014). Con cifras desesta-

cionalizadas, el Indicador Global de la Actividad Econó-

mica (IGAE) creció 2.3% real anual en diciembre de 

2014, dato mayor al registrado en diciembre de 2013 de 

1.2%, apoyado por el incremento de todas sus activida-

des: las primarias avanzaron 2.4%, las secundarias 2% y 

las terciarias 2.5%. En términos mensuales, el IGAE mos-

tró una variación de -0.34% en el último mes del año pa-

sado ante el descenso reportado por las actividades se-

cundarias (-0.3%) y terciarias (-0.2%), ya que las prima-

rias avanzaron 5.6% en el lapso referido. (Ver comunicado 

aquí) 
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Fuente: INEGI.  

PIB nominal anual 
2008-2014 

15.6

16.1

17.1

14.6

8.7

9.4

10.5

11.4

12.3
12.1

13.3

8.6

11.6

5.8

3.2

-1.3

8.2
7.5

9.8

9.5

7.4

13.0

7

9

11

13

15

17

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

-7

-2

3

8

13

Billones de pesos corrientes

Variación % anual

 
Fuente: INEGI. 

Producto Interno Bruto Nominal (creció 5.8% anual 

en 2014). El Producto Interno Bruto Nominal (PIBN) as-

cendió a 17.811 billones de pesos corrientes (bdp) du-

rante octubre-diciembre de 2014, dato 6.2% superior al 

del mismo periodo de 2013 –el mayor de los últimos 

nueve trimestres–, derivado del avance anual de 2.6% 

del PIB real y de 3.4% del Índice de Precios Implícitos 

del Producto (IPI).  

En 2014, el PIBN se situó en 17.051 bdp, lo que implicó 

un aumento de 5.8% respecto a 2013 derivado del avan-

ce de 2.1% del PIB real y de una alza del IPI de 3.6%. 
(Ver comunicado completo aquí) 
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http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/pib_pconst/pib_pconst2015_02.pdf
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/igae/igae2015_02.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/notasinformativas/pib_precr/NI-PIBCR.pdf


 

5 

 

Actividad de empresas adscritas a IMMEX (reportó el 

mayor crecimiento anual en más de tres años). El nú-

mero de establecimientos adscritos al programa de la In-

dustria Manufacturera, Maquiladora y de Servicios de Ex-

portación (IMMEX)* fue de 6,127en noviembre de 2014, 

los cuales contaron al mes referido con un personal ocu-

pado de 2.54 millones de trabajadores, lo que implicó un 

aumento en el empleo de 6.5% anual (+154,919 puestos, 

siendo el 89% generado en establecimientos manufactu-

reros y el resto en no manufactureros), el mayor creci-

miento anual desde junio de 2011. Mientras tanto, las re-

muneraciones medias reales pagadas en esos estableci-

mientos registraron una variación de -0.6% anual en el 

décimo primer mes del año.  

De los ingresos obtenidos por dichos establecimientos en 

noviembre pasado (304,168 millones de pesos), 59.2% 

provino del mercado extranjero y 40.8% del nacional; en 

tanto que el 94.9% se generó por actividades manufactu- 

reras y el 5.1% por las que no lo son. (Ver comunicado com-

pleto aquí) 

Personal ocupado en empresas adscritas al IMMEX* 
Variación % anual 
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*Empresas (manufactureras y no manufactureras) autorizadas para elaborar, trans-

formar o reparar bienes importados temporalmente con el propósito de realizar una 

exportación posterior y/o destinarlos al mercado nacional. Fuente: INEGI.     

Empleo en el sector manufacturero 
2009-2014 
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Fuente: INEGI. 

Indicadores del sector manufacturero (empleo se 

aceleró, capacidad utilizada avanzó). En diciembre de 

2014, el personal ocupado en la industria manufacturera 

creció 3.4% anual, el mayor incremento anual en más de 

tres años, y 0.19% mensual con cifras desestacionaliza-

das, con lo cual ligó 18 meses con incrementos. Por su 

parte, las remuneraciones medias reales pagadas en es-

ta industria reportaron una variación de -0.3% anual en 

el último mes del año pasado y -0.74% respecto al mes 

previo,  datos menores a los descensos reportados el 

mes previo.  

Por otro lado, la capacidad de planta utilizada en este 

sector fue mayor en 0.2 puntos porcentuales en diciem-

bre pasado respecto a la reportada en el mismo mes de 

2013. (Ver comunicado completo aquí) 

Actividad turística (aceleró crecimiento en el tercer 

trimestre de 2014). Durante julio-septiembre de 2014, el 

PIB del sector turístico creció 3.4% real anual, el mayor 

de los últimos ocho trimestres, debido al aumento de 

4.5% en los servicios ofertados a los turistas nacionales y 

extranjeros, el más alto desde el cuarto trimestre de 

2011, ya que la generación de bienes relacionados con el 

turismo se contrajo 1.3%. 

 Por su parte, el Indicador del Consumo Turístico Interior 

(el que se realiza dentro de México) se elevó 2.8% real 

anual, el mayor de los últimos tres trimestres, ante el in-

cremento de 12.9% en el consumo del turismo extranjero 

–el más alto que se tienen registro– y de 1.8% en el con-

sumo del turismo nacional. (Ver comunicado completo aquí) 

Actividad turística 
Variación % real anual 
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Fuente: INEGI. 
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/notasinformativas/est_immex/ni-immex.pdf
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/emim/emim2015_02.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/itat.pdf
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 Precios del petróleo 
Dólares por barril, 2013-2015 
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WTI* Brent* Mezcla Mexicana**

 
*Cotización del contrato a futuro. ** El precio de la Mezcla Mexicana de Exportación no 

se publicó el 19 y 20 de febrero de 2015, debido a la falta de cotizaciones ante el fe-

riado por el Año Nuevo Lunar. Fuente: Infosel y PEMEX. 

Precios del petróleo (mostraron descenso semanal). 

El precio del barril de la mezcla mexicana de petróleo ce- 

rró el 18 de febrero pasado en 49.57 dólares por ba-

rril(dpb), 0.80% menor respecto a su cotización del pa-

sado 13 de febrero (-0.40 dpb). Con ello, en lo que va del 

año, el precio del barril de la mezcla mexicana registra 

una ganancia acumulada de 9.06% (+4.12 dpb) y un ni-

vel promedio de 42.20 dpb, 36.80 dpb menor a lo previs-

to en la Ley de Ingresos 2015. 

Igualmente, los precios de los contratos a futuro de los 

crudos West Texas Intermediate (WTI) y Brent reporta-

ron baja, impulsados principalmente por el incremento de 

las reservas estadounidenses de crudo y productos refi-

nados y de las reservas de crudo en Cushing, Oklaho-

ma. 

Así, el WTI para marzo y Brent para abril de 2015 mos-

traron variaciones semanales de -4.62% (-2.44 dpb) y  

de -2.11% (-1.30 dpb), respectivamente, al cerrar el 20 

de febrero pasado en 50.34 y 60.22 dpb, en ese orden. 
(PEMEX). 

Reservas Internacionales (se ajustaron al alza por 

cambio en la valuación de activos). Al 13 de febrero de 

2015, el saldo de las reservas internacionales fue de 

195,821 millones de dólares (mdd), lo que implicó un in-

cremento semanal de 15 mdd, resultado principalmente 

del cambio en la valuación de los activos internacionales 

del Instituto Central. 

Así, en lo que va de 2015 las Reservas Internacionales 

acumulan un aumento de 2,582 mdd. (Ver comunicado com-

pleto aquí) 

Saldo semanal de la reserva internacional neta 
Miles de millones de dólares, 2013-2015 
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Máximo histórico 30/Ene/2015= 196.01 mmd 

 

Fuente: Banco de México. 

Tasa de rendimiento de Cetes 
2013-2015 
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28 días 91 días 182 días

%

Min Hist

02/sep/2014:

2.85%           

Min Hist

19/ago/2014:

2.95%

Min Hist

06/ene/2015:

2.43% 

 
Fuente: Banco de México. 

Tasas de interés (las de Cetes reportaron alza mode-

rada por segunda semana). En la séptima subasta de 

valores gubernamentales de 2015, realizada el pasado 

17 de febrero, las tasas de rendimientos de los Cetes a 

28, 91 y 182 días se elevaron –por segunda semana 

consecutiva– 5, 6 y 8 puntos base (pb), respectivamente, 

al ubicarse en 2.83%, 2.96% y 3.13%, en ese orden.  

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 

20 años se contrajo 13 pb a 6.24%, en tanto que la so-

bretasa de interés de los Bondes D a 5 años se elevó 1 

pb a 0.22%. (Ver comunicado completo aquí) 
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7B7C4A6BE8-23B5-5395-9506-FA9BF7D6AF10%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html
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Mercado de valores (registró ganancia por tercera 

semana consecutiva). Entre el 16 y 20 de enero de 

2015, el Índice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la 

Bolsa Mexicana de Valores (BMV) reportó un comporta-

miento volátil con sesgo positivo,  debido a datos econó-

micos favorables en Alemania y Estados Unidos, el posi-

tivo reporte financiero de Walmex y el acuerdo del Euro-

grupo con Grecia para ampliar por cuatro meses la ayuda 

financiera, comprometiéndose este último a un programa 

de reformas más amplio, que presentará el próximo lu-

nes. 

El IPyC, principal indicador de la BMV, cerró el 20 de fe-

brero pasado en las 43,551.26 unidades, lo que implicó 

una ganancia semanal –la tercera de manera sucesiva– 

de +1.11% (+478.84 puntos). Así, en lo que va de 2015 el 

IPyC registra una variación acumulada de +0.94%. (BMV) 

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores 
Puntos 

Máximo histórico 

8/sep/2014 = 

46,357.24 puntos

30,000

32,000

34,000

36,000

38,000

40,000

42,000

44,000

46,000

0
4

-e
n

e
-1

0

2
5

-m
a

r-
1

0

1
5

-j
u

n
-1

0

0
1

-s
e

p
-1

0

2
4

-n
o

v
-1

0

1
1

-f
e

b
-1

1

0
5

-m
a

y
-1

1

2
2

-j
u

l-
1

1

1
1

-o
c
t-

1
1

0
3

-e
n

e
-1

2

2
3

-m
a

r-
1

2

1
4

-j
u

n
-1

2

3
1

-a
g

o
-1

2

2
1

-n
o

v
-1

2

1
3

-f
e

b
-1

3

1
5

-m
a

y
-1

3

0
1

-a
g

o
-1

3

2
1

-o
c
t-

1
3

1
3

-e
n

e
-1

4

0
3

-a
b

r-
1

4

2
5

-j
u

n
-1

4

0
8

-s
e

p
-1

4

2
7

-n
o

v
-1

4

2
0

-f
e

b
-1

5

Variación 

acumulada 

2012: 17.88%

Variación 

acumulada 

2010:  20.02%

Variación 

acumulada 

2011:  3.82%

Variación 

acumulada

2013: -2.24%

Variación 

acumulada

2014: 0.98%

 
Fuente: BMV. 

Tipo de cambio FIX 
Pesos por dólar 
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Promedio 2010: 

12.63 ppd
Promedio 2011:  

12.43 ppd

Promedio 2012:  

13.17 ppd Promedio 

2013:  

12.77 ppd

Promedio 2014:  

13.30 ppd

Prom/14:  

14.76 ppd

 
Fuente: Banco de México. 

Tipo de cambio (cerró la semana en 15.08 ppd). El 20 

de febrero de 2015, el tipo de cambio FIX registró un ni-

vel de 15.0757 pesos por dólar (ppd), 22 centavos más 

respecto a su nivel observado una semana antes 

(+1.4%).  

Así, en lo que va de este año, el tipo de cambio FIX re-

gistra un nivel promedio de 14.7759 ppd y una deprecia-

ción de 33 centavos (+2.3%). (Banxico) 

Riesgo país (el de México descendió por tercera se-

mana sucesiva). El riesgo país de México, medido a tra-

vés del Índice de Bonos de Mercados Emergentes (EM-

BI+) de J.P. Morgan, cerró el 20 de febrero pasado en 

181 puntos base (pb), 10 puntos base (pb) por debajo del 

nivel observado el 13 de febrero de este año y 1 pb infe-

rior al nivel reportado al cierre de 2014. 

Por su parte, durante la semana pasada el riesgo país de 

Argentina se contrajo 52 pb, mientras que el de Brasil se 

elevó 1 pb, al finalizar el 20 de febrero de 2015 en los 

650 y 306 pb, respectivamente. (JP Morgan) 

Riesgo país 
EMBI+ de JP Morgan, puntos base, 2013-2015 
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Argentina Brasil México

 
Fuente: JP Morgan. 
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Indicadores Compuestos: The Conference Board 
Variación % mensual, promedio móvil de tres meses 
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Fuente: The Conference Board. 

Indicadores compuestos de The Conference Board 

(la expansión económica continuará en los próximos 

meses). En diciembre de 2014, el Indicador Coincidente 

de The Conference Board para México -una medida de 

la actividad económica actual- se elevó 0.3% respecto al 

mes anterior; mientras que el Indicador Adelantado -que 

anticipa la posible trayectoria de la economía en el muy 

corto plazo- reportó una variación de -2.6% en el lapso 

referido. 

El informe señala que el reciente comportamiento de 

ambos indicadores sugiere que el ritmo de expansión 

económica probablemente continuará en los próximos 

meses, pero que enfrenta riesgos a la baja debido a los 

bajos precios del petróleo. (Ver comunicado completo en inglés 

aquí) 

  

 
 

bdp: billones de pesos. mdd: millones de dólares. dpb: dólares por barril. ppd: pesos por dólar.  pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp ó 

1 pb= 1/100 pp.  *Variación respecto al mismo periodo del año anterior (anual). **Variación respecto al cierre de la semana anterior. 1/ Cifras desestacionalizadas. 
Fuente: INEGI, Banco de México, PEMEX, BMV, JP Morgan y The Conference Board. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Cuadro-Resumen 

Variable  Último Dato 
Variación respecto al 

dato anterior 
Variación acumulada, 

2014 ó 2015 

Actividad Económica     

PIB Real (IV Trim/14)
1/
  -- +2.6%* +2.1% (Ene-Dic)* 

IGAE (Dic/14)
1/
  -- +2.3%* +2.1% (Ene-Dic)* 

PIB Nominal IV Trim/14)  17.811 bdp +6.2%* +5.8% (Ene-Dic)* 

PIB Turístico (III Trim/14)  -- +3.4%* +1.8% (Ene-Sep)* 

Empleo en Empresas IMMEX (Nov/14)  2,535,222 Trab. +6.1% (+154,919)* +6.1% (Ene-Nov)* 

Personal Ocupado en la Industria Manufactu-
rera (Dic/14) 

 -- +3.4%* +2.5% (Ene-Dic)* 

Sector Externo     

Mezcla Mexicana de Exportación (18 Feb/15)  49.57 dpb -0.80% (-0.40 dpb)** +9.06% (+4.12 dpb) 

Mercados Financieros     

Reservas Internacionales (al 13 Feb/15)  195,821 mdd +15 mdd +2,582 mdd 

CETES 28 días (Subasta 07/15)  2.83% +0.05 pp +0.09 pp 

IPC–BMV (20 Feb/15)  43,551.26 unidades 
+1.11%  

(+478.84 ptos)** 
+0.94% 

Tipo de Cambio Fix (20 Feb/15)  15.0757 ppd 
+21.5 centavos  

(+1.4%)** 
+33.4 centavos 

(+2.3%) 

Riesgo País (20 Feb/15)  181 pb -10 pb** -1 pb 

Expectativas     

Ind. Compuestos-The Conference Board
1/
     

Indicador Adelantado (Dic)  -- -2.6% -- 

Indicador Coincidente (Dic)  -- +0.3% -- 
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http://www.conference-board.org/press/pressdetail.cfm?pressid=5390
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PERSPECTIVAS ECONÓMICAS     

NACIONALES 

Santander estima que peso regresará a 14.30 ppd 
en segundo semestre de 2015. Rafael Camarena, 

economista sénior en la dirección de análisis de San-
tander en México, prevé que el peso mexicano podría 
cerrar 2015 en 14.30 pesos por dólar (ppd), apoyado 
por un alza de tasas moderada de la Reserva Federal 
Fed) de los Estados Unidos y del Banco de México 
(Banxico) en la segunda mitad del año. 

Camarena indicó que en el primer semestre de este 
año habrá una mayor incertidumbre para el compor-
tamiento de la moneda mexicana por el tema de la 
Fed, pero una vez que esta entidad y Banxico definan 
el rumbo de las tasas de interés, el peso comenzará a 
ganar terreno y cerrará 2015 en torno a los 14.30 ppd. 
Estimó que la economía mexicana crecerá alrededor 
de 3.5% durante el presente año, apoyada por el fuer-
te crecimiento económico de los Estados Unidos, que 
está impulsando las exportaciones manufactureras de 
México, así como por el sector construcción. (Infosel) 

Banamex prevé que la actividad económica de 
México continuará mejorando a lo largo de 2015. 

Analistas de Banamex señalan que los recientes re-
sultados del PIB, en general, confirman que la activi-
dad económica mostró una recuperación gradual a lo 
largo de 2014, aunque indican que su crecimiento en 
ese año resultó todavía moderado. Para 2015, esti-
man que la actividad continuará mejorando a lo largo 
del año; por lo que, mantienen su pronóstico de cre-
cimiento anual en 3%. (Banamex) 

Para Fitch la calidad crediticia de los bancos me-
xicanos se recuperará en 2015. La agencia califica-

dora de riesgo Fitch indicó que la calidad crediticia de 
México se estabilizará de manera gradual en el pre-
sente año, dependiendo del repunte de la actividad 
económica en México. 

En su informe titulado "Perspectiva 2015: Bancos 
Comerciales Mexicanos", Fitch comentó que los ban-
cos mexicanos podrían mantener cómodamente tasas 
de crecimiento nominal de entre 12 y 15% por deter-
minados años. No obstante, indica el reporte, se ob-
serva un crecimiento débil de los préstamos debido al 
desempeño relativamente moderado de la economía. 
Con ello, espera una modesta recuperación de los 
préstamos en 2015 de entre 10-12% en términos no-
minales. (Infosel) 

El consenso de la encuesta Banamex mantuvo su 
expectativa sobre el primer incremento que podría 
dar Banxico a su tasa de referencia. De acuerdo 

con la última encuesta a analistas financieros realiza-
da por Banamex, el consenso espera que Banxico ini-
cie el primer incremento a su tasa de referencia, que 
podría ser de 25 puntos base, en septiembre próximo. 
Asimismo, el nivel esperado de la tasa de fondeo al 
cierre de 2015 y 2016 permaneció en 3.5% y 4.5%, 
respectivamente.  

Por otro lado, el consenso ahora estima que el tipo de 
cambio peso/dólar cerrará 2015 en 14.30 en lugar del 
14.15 de la encuesta anterior. Para el cierre de 2016, 
mantienen su previsión en 14.00.  

El consenso de la Encuesta Banamex anticipa para la 
primera mitad de febrero una inflación de 0.13%, que 
implicaría una tasa anual de 3.06%, prácticamente sin 
cambios respecto al registrado en la segunda quince-
na de enero (3.05%). Para todo febrero también se 
mantiene la expectativa de la inflación anual respecto 
al mes previo. El consenso anticipa un cambio para la 
inflación general de +0.26% mensual y +3.07% anual, 
en línea con el dato registrado en enero. Para 2015 y 
2016 también se mantuvieron las expectativas de in-
flación, para el cierre de 2015 en 3.10%; mientras que 
para finales de 2016, en 3.47%.   

Por su parte, el consenso revisó su pronóstico de cre-
cimiento del PIB para 2015 y 2016. La estimación pa-
ra 2015 registró un descenso hasta 3.10% desde 
3.30% previo. Para el 2016, la expectativa de creci-
miento económico pasó a 3.50% desde 3.70% en la 
encuesta previa. (Banamex) 

INTERNACIONALES 

Banco Central de China espera que su país crezca 
entre 6.9% y 7.1% en 2015.  Lu Lei, jefe de gabinete 

de estudios del Banco Central de China, dijo que el 
crecimiento económico de su país podría desacele-
rarse entre 6.9% y 7.1%, afectado por la débil de-
manda. Aseguró que es posible que el crecimiento de 
la inversión en activos fijos pueda enfriarse aún más 
este año, lastrado por un mercado inmobiliario débil y 
una caída de la inversión estatal. 

Lei pronosticó que la inflación de China probablemen-
te se mantendrá débil en 2015. Además, mencionó 
que el banco central enfrentará más dificultades en la 
gestión de la liquidez, y que la política monetaria se 
ajustará para mantener la liquidez a un nivel razona-
ble. 

El economista señaló que la creciente morosidad de 
los créditos bancarios dará lugar a problemas de li-
quidez y causarán volatilidad en las tasas de interés 
interbancarias. Pero subrayó que el banco central 
puede tomar medidas para moderar el aumento de los 
niveles de deuda. (Infosel) 

FMI revisa a la baja su expectativa de crecimiento 
de la economía de Paraguay en 2015. El Fondo 

Monetario Internacional (FMI) pronosticó un creci-
miento de 4% para 2015 en Paraguay, ligeramente 
por debajo del 4.3% de 2014, debido al declive de la 
producción eléctrica y la debilidad de su vecino Brasil. 

Dentro de la región, Paraguay sigue siendo una de las 
economías "más dinámicas", aunque está enfrentan-
do el final de un prolongado periodo de "condiciones 
externas extraordinariamente benignas", como los ba-
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jos costes de financiación y los altos precios de las 
materias primas. 

Los técnicos de la institución liderada por Christine 
Lagarde vislumbraron los riesgos al alza derivados de 

un aumento en la generación eléctrica, la reducción 
de la factura petrolera por los bajos precios del crudo 
y el lanzamiento de nuevos proyectos de infraestruc-
tura. (Infosel) 

 
 
 
 
 
 
 

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronóstico. Fuente: Banamex, Encuesta Banamex (20 Feb/15) y Examen de la Situación 
Económica de México (Ene/15); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (20 Feb/15); Bancomer, En-
cuesta Banamex (20 Feb/15),Situación México (IV Trim/14) y Análisis macroeconómico BBVA Research (21 Nov/14); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan, 
Barclays, entre otras; OCDE, Estudios Económicos de la OCDE-México 2015 (Ene/15); FMI, World Economic Outlook (Ene/15) y Resultados de la 
Consulta del Artículo IV para 2014 (Nov/14); Banco Mundial, Perspectivas Económicas Mundiales (Ene/15); Encuesta Banco de México, Encuesta 

sobre las Expectativas de los Esp. en Economía del Sector Privado (Ene/15); Banco de México, Informe Trimestral (Oct-Dic/14); y SHCP, Marco Ma-
croeconómico 2014-2015, CGPE 2015 y *Comunicado 102 (21 Nov/14). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

Perspectivas macroeconómicas para México 

 
PIB (crecimiento % real) Inflación (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB) 

2015 2016 2015 2016 2014 2015 

Banamex     3.00      3.90   3.26    3.64 -2.1 -2.3 

Encuesta-Banamex (Mediana)       3.10       3.50    3.10    3.47 -- -- 

Bancomer      3.50       3.40    2.91    3.41 -1.9 -1.8 

Promedio de Diversas Corredurías
1/
       3.02       3.58    3.03    3.47 -- -- 

Fondo Monetario Internacional (FMI) 3.20 3.50 3.50 3.00 -2.0 -2.0 

Banco Mundial 3.30 3.80 -- -- -2.1 -2.4 

OCDE 3.90 4.20 3.50 3.10 -1.9 -1.7 

Encuesta Banco de México 3.29 3.80 3.20 3.49 -- -- 

Banco de México    2.5-3.5    2.9-3.9 
Debajo 

3.00 
Cercano 
   3.00 

      -2.1       -2.3 

SHCP 3.2-4.2* -- 3.00 -- -1.9 -2.0 

http://www.hacienda.gob.mx/Biblioteca_noticias_home/comunicado_102_2014.pdf
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EL MUNDO ESTA SEMANA  
                                                                                       

 
 

mmd: miles de millones de dólares. mde: millones de euros. mme: miles de millones de euros. *De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica 
otra cosa (n/d: no desestacionalizado). **Variación respecto a la semana, mes o trimestre previo según corresponda. 1/ Un dato superior a 50 puntos 
implica incremento de dicha actividad y por debajo una disminución. 2/ El comportamiento de los indicadores compuestos para Estados Unidos indica 
que las perspectivas a corto plazo son cada vez más favorables; en tanto que para Australia muestra que la expansión económica continuará en el cor-

to plazo, pero no es probable que el ritmo se acelere en el corto plazo; mientras que para India sugiere que esta economía tendrá un inicio lento en el 
nuevo año fiscal; en tanto que para Brasil indica que las condiciones económicas se mantendrán débiles y continuará enfrentando importantes riesgos 
en el corto plazo. 3/ Las expectativas de los expertos en economía de Alemania mejoraron en febrero. Fuente: SHCP, con base en diversos comuni-
cados. 
 

Indicadores Económicos Internacionales* 

Variable  Último Dato 
Variación respecto al 

dato anterior** 
Variación anual 

Estados Unidos     

Índice del Mercado de la Vivienda-HMI (Feb)  55 -2 puntos +9 puntos 

Índice de la Actividad Manufactura-Empire 
State de la FED de Nueva York (Feb) 

 7.78 puntos -2.17 puntos -- 

Construcción de Casas Nuevas (Ene)  1.065 millones -2.0% +18.7% 

Precios al Productor (Ene)  -- -0.8% -0.1% 

Producción Industrial (Ene)  -- +0.2% +4.8% 

Capacidad Instalada (Ene)  79.4 puntos 0.0 puntos +1.3 puntos 

Actividad Manuf. de la FED de Filadelfia (Feb)  5.2 puntos -1.1 puntos -- 

Solicitudes Seguros-Desempleo (al 14 Feb)  283 mil -6.9% (-21 mil) -- 

Seguros de Desempleo (al 7 Feb)  2.43 millones +2.5% (-58 mil) -- 

Índice Semanal de Comodidad del Consumi-
dor-Bloomberg (15-22 Feb) 

 44.6 puntos +0.3 puntos -- 

PMI-Manufacturera (Prel. Feb)  54.3 puntos
1/
 +0.6 puntos -- 

Indicadores Compuestos-The Conference 
Board (Ene) 

 
 
 

-- 
+0.2% el Adelantado; 

+0.2% el Coincidente y 
+0.3% el Rezagado

2/
 

-- 

Australia     

Indicadores Compuestos-The Conference 
Board (Dic) 



 
-- 

+0.4% Adelantado 
+0.3% el Coincidente

3/
 

-- 

Alemania     

Empleo (IV Trim)  43.02 millones +0.4% (+165 mil) +1.0% (+412 mil) 

Precios al Productor (Ene)  -- -0.6% -2.2% 

Indicador ZEW (Feb)  53.0 puntos +4.6 puntos
3/
 - 

España     

Actividad del Sector Servicios (Dic)   0.0% +2.9% 

Pedidos de la Industria (Dic)  -- +1.6% -3.0% 

Brasil     

Indicadores Compuestos-The Conference 
Board (Ene) 



 
-- 
-- 

-1.6% el Adelantado 
+0.4% el Coincidente

2/
 

-- 

India     

Indicadores Compuestos-The Conference 
Board (Ene) 



 
-- 

+0.5% Adelantado 
-2.1% el Coincidente

2/
 

-- 

Japón     

Actividad de Todas las Industrial (Dic)  -- -0.3% -0.9% 

Francia     

Precios al Consumidor-Inflación (Ene)  -- -1.0% -0.4% 

Zona del Euro     

Actividad del Sector Construcción (Dic)  -- -0.8% -3.5% 

Balanza Comercial (Dic)  +24.3 mme +3.1 mme +10.7 mme 

Unión Europea     

Actividad del Sector Construcción (Dic)  -- -0.5% -0.5% 

Balanza Comercial (Dic)  +12.4 mme +1.9 mme +4.3 mme 
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CALENDARIO ECONÓMICO 

23-27 FEBRERO 2015 

 

Lunes 23 

Indicadores de Empresas Comerciales (Dic) 

Indicadores del Sector Servicios (Dic) 

Evolución Trimestral del Financiamiento a las Empresas (IV 
Trim) 

EU: Actividad Nacional de la Fed de 
Chicago (Ene); Actividad el Sector Servi-
cios-PMI (Feb); Venta de Casas Existen-
tes (Ene); Actividad Manufacturera de la 
Fed de Dallas (Feb) 

Francia: Indicadores Compuestos de 
The Conference Board (Dic) 

Alemania: Indicadores Compuestos de 
The Conference Board (Dic) 

Martes 24 

Subasta 08 de Valores Gubernamentales  

Reservas Internacionales (al 20 de Feb) 

Inflación (1ª Q de Feb) 

EU: Confianza del Consumidor de The 
Conference Board (Feb); Actividad Manu-
facturera de la Fed de Richmond 

Francia: Clima Empresarial (Feb) 

Alemania: PIB (IV Trim) 

Zona del Euro y Unión Europea: Infla-
ción (Ene) 

Miércoles 25 

Indicadores de Bienestar Autorreportado de la Población 
Urbana (Ene) 

Balanza de Pagos (2014) 

EU: Venta de Casas Nuevas (Ene) 

España: Precios Industriales (Ene) 

Francia: Confianza del Consumidor 
(Feb) 

Jueves 26 Saldo de la Balanza Comercial (Prel. Ene) 

EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 21 
Feb); Índice Semanal de Comodidad del 
Consumidor-Bloomberg (16-22 Feb); In-
flación (Ene); Pedidos de Bienes Dura-
bles (Ene); Precios de las Viviendas 
FHFA (Dic); Actividad Manufacturera de 
la Fed de Kansas City (Feb) 

España: PIB (IV Trim) 

Alemania: IFO (Feb); Empleo (Ene) 

Zona del Euro: Indicadores Compuestos 
de The Conference Board (Ene); Clima 
Empresarial (Feb) 

Viernes 27 

Indicadores de Ocupación y Empleo (Ene) 

Indicadores de Empresas Constructoras (Dic) 

Industria Minerometalúrgica (Dic) 

Agregados Monetarios y Actividad Financiera (Ene) 

EU: PIB (Rev. IV Trim); Chicago-PMI 
(Feb); Confianza del Consumidor de la 
Univ. Michigan (Final Feb); Venta de Ca-
sas Pendientes (Ene) 

Japón: Ventas al Mayoreo y Menudeo 
(Ene): Producción Industrial (Ene) 

Francia: Gasto de los Hogares en Bie-
nes (Ene); Reservas Netas (Ene) 

Alemania: Inflación (Feb) 

El presente documento puede ser consultado a través de la página web de la SHCP, en: 

http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx. Asimismo, la UCSV de la Secretaría de Hacienda y 
Crédito Público pone a su disposición para cualquier comentario o aclaración la siguiente dirección de correo electrónico: voce-
ria@hacienda.gob.mx. 
 

http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx
mailto:voceria@hacienda.gob.mx
mailto:voceria@hacienda.gob.mx

